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Odgovornost za finansijske izvjeStaje

Uprava Drustva Triglav Investments d.o0.0. Sarajevo je duZna osigurati da finansijski izvjestaji
Otvorenog investicijskog fonda Triglav Obvezni¢ki s javnom ponudom (,Fond“) budu
pripremljeni u skladu s njegovima Prospektom, Zakonom o investicijskim fondovima (Sl.novine
FBIH 85/08, 25/17], Pravilnikom o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva
za upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda (Sl.novine Federacije BIH 66/22),
Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obra¢unu neto vrijednosti
imovine investicijskog fonda (Sl.novine FBiH 81/22), te Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja (MSFI) koji se primjenjuju u FBIH, a koji su prevedeni i objavljeni od
strane Saveza racunovoda, revizora i finansijskih radnika u FBIH, tako da finansijski izvjestaiji
pruzaju istinit i fer pregled stanja u Otvorenom investicijskom fondu.

Uprava Drustva je u obavezi da provodi odgovarajuca istraZzivanja i da raspolaze
odgovarajuéim resursima i da usvaja naéelo vremenske neograni€enosti poslovanja pri
sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornost Uprave Drustva kod sastavljanja finansijskih izvijestaja je slijedeca:
e za usvajanje i dosliednu primjenu usvojenih odgovarajucih raéunovodstvenih politika,
e za vr8enje procjena koje su logi¢ne i adekvatne,

e za postupanje u skladu sa raéunovodstvenim standardima, uz prezentiranje |
obrazloZenje svih znaéajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima,

» za sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih ra¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom taéno$cu prikazuju finansijski polozaj Fonda. Uprava Drustva je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i
reviziji Federacije Bosne i Hercegovine. Pored navedenog Uprava Drustva je odgovorna za
¢uvanje imovine drustva, te za poduzimanje aktivnosti za spre¢avanje i otkrivanje prijevara i
drugih nepravilnosti.

Potpisali za i u ime Uprave

Senada Smaji¢-Ermacora
Direktor

Sla%éié
Izvrshi direktor

Datum: 6. april 2026. godine
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Izvjestaj nezavisnog revizora
Upravi i udjeli¢arima Otvorenog investicijskog fonda Triglav Obvezniéki
Izvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjestaja OIF Triglav Obvezni¢ki (Fond), koji
obuhvataju izvjestaj o finansijskom poloZaju na dan 31.12.2025. godine, izvjestaj o ukupnom
rezultatu, izvjeStaj o nov€anim tokovima i izvije$taj o promjenama neto imovine za tada
zavrSenu godinu, te biljeSke uz finansijske izvjestaje, ukljucuju¢i i znacajne informacije o
racunovodstvenim politikama.

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim
odrednicama, finansijski poloZzaj Fonda na dan 31.12.2025. godine, njegovu finansijsku
uspjesSnost i nov€ane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu sa zakonskim okvirom
finansijskog izvjestavanja u FBIH.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju
nezavisnog revizora, u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju finansijskih izvjestaja.
Nezavisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili
dovoljni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Ostala pitanja

Finansijske izvjestaje Fonda za godinu koja je zavrs$ila 31. decembra 2024. godine revidirao je
drugi revizor, koji je 24. marta 2025. godine izrazio nemodifikovano misljenje.

Odgovornost Uprave i onih koji su zaduZeni za upravijanje za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjestaja koji daju
istinit i fer prikaz u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanje u FBIH i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanije sastavljanja godisnjih
finansijskih izvjestaja koji su bez zna¢ajnog pogre$nog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda
da nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava
likvidirati Fond ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovio Fond.



forvss
mazars

Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu i finansijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske, te izdati izvjestaj nezavisnog
revizora koje ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je via razina uvjerenja, ali nije
garancija da Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogre$no
prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze o&ekivati da, pojedina¢no ili u zbiru, uti¢u na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godi$njih finansijskih izvjestaja. Kao
sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

L ]

prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaajnog pogresnog prikaza finansijskih
izvjestaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dovoljni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilaZenje internih kontrola.

stiCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
misljienja o efikasnosti internih kontrola Fonda.

ocjenjuiemo  primjerenost kori$tenih  racunovodstvenih politka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zaklju€ujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Fonda da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako zakljuéimo da
postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pazZnju u nasem
izvjestaju nezavisnog revizora na povezane objave u godisnjim finansijskim
izviestajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zaklju¢ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
izvjestaja nezavisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da
Fond prekine s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

ocjenjuiemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo sa zaduZenima za upravljanje, izmedu ostalog, u vezi s pitanjima koja se ti¢u
planiranog obima i vremenskog rasporeda revizije i vaznih revizijskih nalaza, ukljuéujuéi i
znacajne nedostatke u internim kontrolama koiji su otkriveni tokom nase revizije.
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lzvjeStavanja u skladu sa ostalim zakonskim ili requlatornim zahtjevima

Na osnovu Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava
za upravljanje i banke depozitara (.,Pravilnik") izdanog od Komisije za vrijednosne papire i
Zakona o investicijskim fondovima Federacije Bosne i Hercegovine (,Zakon"), Uprava Drustva
za upravljanje je izradila obrasce koji su prikazani u Prilogu 1. uz priloZzene finansijske
izvjeStaje. Za ove obrasce i pripadajuce biljeske odgovara Uprava Drustva za upravijanje i ne
predstavljaju sastavni dio finansijskih izvjestaja, ve¢ su sastavljeni u skladu sa Pravilnikom.
Finansijske informacije u obrascima su izvedene iz prilozenih finansijskih izvjestaja Fonda.

Mazars d.o.o.

Emir Gezo, direktor 51 ovlasteni revizor
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'Sarajevo, Bosna i Hercegovina
6. april 2026. godine
Broj: 009-M/2026



OIF Triglav Obveznicki

lzvjestaj o ukupnom rezultatu
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.
(Sviiznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugadije naglaseno)

Napomena 2025. 2024,
Prihodi
Prihodi od kamata 5 213.361 173277
Nerealizovani neto dobici po osnovu
promjene fer vrijednosti - 26.670
Ostali prihodi i dobici 27 82
213.388 199.929
Rashodi
Naknada drustvu za upravljanje 6 92.165 81.128
Transakcijski troskovi pri kupovini i
prodaji ulaganja 2.341 6.481
Naknada banci depozitaru 34.148 32.226
Naknade Registru vrijednosnih papira
u FBiH i Komisiji za vrijednosne
papire FBiH 5.899 5.192
Realizovani neto gubici od prodaje
ulaganja 50.853 13.412
Nerealizovani neto gubici po osnovu
promjene fer vrijednosti 14.781 -
Ostali rashodi i gubici 7 8.498 9.628
208.684 148.067
Dobit prije oporezivanja 4.704 51.862
Porez na dobit - m
Dobit 4.704 51.862

Napomene u nastavku €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



OIF Triglav Obveznicki
Izvjestaj o finansijskom polozaju
na dan 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugadije naglaseno)

. decembar 31. decembar

Napomena 2025. 2024,
AKTIVA
Imovina
Novac i novéani ekvivalenti 8 688.420 193.456
Finansijska imovina po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha 9 6.754.678 7.101.855
UKUPNO AKTIVA 7.443.099 7.295.311
PASIVA
Obaveze
Ostale obaveze, uklju€ujudi i
razgranicenja 10 17.683 B0
Ukupno obaveze 17.663 18.070
Neto imovina
Udjeli 7.548.649 7.405.158
Akumulirana, nerasporedena dobit iz
prethodnih perioda (127.817) (179.779)
Dobit tekuéeg perioda 4.704 51.862
Neto imovina Fonda 11 7.425.436 7.277.241
UKUPNO PASIVA 7.443.099 7.295.311
Dodatne informacije
Broj udjela 78.019,1769 76.500,9705
Neto vrijednost imovine po udjelu 95,1745 95,1261

Napomene u nastavku €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva dana 6. aprila 2026. godine:

Senada SmajiémErmacora g
/ F\-!‘q ,-i_’/"' '
\ . r
Slaven ;Ju‘resu:

Y/




OIF Triglav obveznigki
lzvjestaj o promjenama neto imovine

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.
(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugadcije naglaseno)

Stanje na dan 31. decembra 2023.
godine

Povecanje po osnovu izdatih udjela
Smanjenje po osnovu povlaéenja udjela
Dobit za godinu

Ostali ukupni rezultat za period

Ukupni rezultat

Stanje na dan 31. decembra 2024.
godine

Povecanje po osnovu izdatih udjela
Smanjenje po osnovu povlaéenja udjela
Dobit za godinu

Ostali ukupni rezultat za period
Povecanje po osnovu izdatih udjela
Stanje na dan 31. decembra 2025.
godine

Nerasporedena
Udjeli dobit Ukupno
5.665.270 (179.778) 5.485.492
1.753.265 - 1.753.265
(13.378) - (13.378)
- 51.862 51.862
- 51.862 51.862
7.405.157 (127.916) 7.277.241
180.430 - 180.430
(36.939) (36.939)
= 4.704 4.704
- 4.704 4.704
7.548.648 (123.212) 7.425.436

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio finansijskih izvjestaja.



OIF Triglav Obveznicki

|zvjestaj o novEanim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izrazeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

2025. 2024,
GOTOVINSKI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi od kamata 220.659 156.940
Qdlivi po osnovu ulaganja u finansijsku imovinu po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha (1.108.209) (4.164.188)
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednosti
kroz ostali ukupni rezultat 1.373.744 2.224.479
Qdlivi po osnovu plaé¢enih naknada drustvu za
upravljanje (93.606) (79.550)
Odlivi po osnovu placenih transakcijskih trokova pri
kupovini i prodaji ulaganja (1.426) (6.696)
Qdlivi po osnovu plaé¢enih naknada Registru
vrijednosnih papira FBiH i Komisiji za vrijednosne
papire FBiH (5.891) (5.042)
Odlivi po osnovu placenih naknada depozitaru (34.071) (31.549)
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti 26 82
Ostali odlivi iz poslovnih aktivnosti [1.322) (7.872)
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u
poslovnim aktivnostima 349.904 (1.913.396)
GOTOVINSKI TOKOVI IZ FINANSIJSKIH
AKTIVNOSTI
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 181.934 1.753.869
Odlivi po osnovu povlaéenja udjela/dionica Fonda (36.874) (13.360)
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u
finansijskim aktivhostima 145.060 1.740.509
NETO POVECANJE/(SMANJENJE) GOTOVINE |
GOTOVINSKIH EKVIVALENATA 494.964 (172.887)
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA
POCETKU PERIODA 193.456 366.343
EFEKTI PROMJENE DEVIZNIH KURSEVA
GOTOVINE | GOTOVINSKIH EKVIVALENATA - -
GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU
PERIODA 688.420 193.456



OIF Triglav Obveznicki

Biljeske uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

1. OPSTI PODACI
Naziv: Triglav Obveznicki otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom
Skraéeni naziv: OIF Triglav Obveznicki
Sjediste: Mehmed-pase Sokolovi¢a 15, Sarajevo
Drustvo za upravljanje: Triglav Investments d.o.o. Sarajevo
Banka depozitar: UniCredit Bank d.d. Mostar

Poslovanje subjekta i djelatnost

Triglav Obveznicki otvoreni investicijski fond sa javhom ponudom je posebna imovina bez
svojstva pravnog lica kojeg je osnovalo i njim upravlja Triglav Investments drustvo za
upravijanje fondovima d.o.o. Sarajevo s ciliem prikupljanja novéanih sredstava javnom
ponudom udjela u Fondu. Fond je osnovan na osnovu odluke Nadzornog odbora Drustva od
30.07.2020. godine, na neodredeno vrijeme, a moZe prestati samo u sluéajevima i na naéin
odreden zakonom koji ureduje poslovanje investicijskin fondova, Statutom i Prospektom
Fonda.

Rjesenjem Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu:
Komisija) broj: 05/3-19-142/20 od 11.11.2021. godine Drustvu je izdata dozvola za osnivanje
Fonda.

Rjesenjem Komisije broj: 05/3-19-36/22 od 15.03.2022. godine Drustvu je izdata dozvola za
upravljanje Fondom.

Prospektom Fonda utvrdeno je da je cilj Fonda ostvarivanje rasta vrijednosti ulozenih novéanih
sredstava kroz ostvarivanje prihoda od kamata i dobiti od razlike u cijeni finansijskih
instrumenata, u periodu duzem od godine dana. Investicijski cilj Fonda se ostvaruje ulaganjem
pretezno u obveznice, jedinice investicijskih fondova koji ulazu u instrumente sa fiksnim
prinosom, instrumente trZiSta novca i depozite. Pri ostvarenju osnovnog cilja uvazavaju se
nacela sigurnosti, profitabilnosti i diverzifikacije rizika kod ulaganja imovine Fonda. S obzirom
na investicijski cilj, Fond je obveznic¢ki fond.

Izjava o uskladenosti

Izvjestaji su pripremljeni u skladu s Zakonom o raunovodstvu i reviziji (Sl. novine 15/21),
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji se primjenjuju u FBiH, a koji su
prevedeni i objavljeni od strane Saveza racunovoda, revizora i finansijskih radnika u FBiH
Pravilnikom o sadrzaju i formi finansijskih izvjestaja za investicione fondove (SI. novine 81/21),
Pravilnikom o strukturi i sadrZaju izvjestaja investicijskog fonda, drustva za upravljanje i banke
depozitara investicijskog fonda (SI. novine Federacije BiH 66/22), te Zakonom o investicijskim
fondovima (SI. novine FBiH 85/08, 25/17). Neto vrijednost imovine Fonda je evidentirana u
skladu s Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto
vrijednosti imovine investicijskog fonda (Sl.novine FBiH 81/22, 28/24).



OIF Triglav Obveznicki

Biljeske uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izrazeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

1. OPSTI PODACI (NASTAVAK)

Osnova za sastavljanje izvjestaja

Finansijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi fer vrijednosti za finansijsku imovinu i finansijske
obaveze koje se mjere po fer vrijednosti. Ostala finansijska imovina i obaveze iskazani su po
amortizovanom tro8ku ili historijskom trosku, te po naéelu nastanka dogadaja, pod
pretpostavkom vremenske neogranienosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjestaji su pripremljeni u valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilna marka (KM)
koja je ujedno i funkcionalna valuta Fonda. Sve finansijske informacije predstavijene su u
konvertibilnim markama.
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OIF Triglav Obveznicki

Biljeske uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izrazeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

2. ORGANIZACIONA STRUKTURA | SISTEM INTERNIH KONTROLA

Sistem internih kontrola definisan je ,Pravilnikom o organizaciji sistema internih kontrola“
usvojenim od strane Nadzornog odbora dana 20.11.2024. godine broj 862/24, kojim je prestao
da vazi prethodni Pravilnik o organizaciji sistema internih kontrola broj 213/23 od 20.4.2023.
godine. Navedenim dokumentom je utvrden osnovni princip organizacije i rada interne kontrole
poslovanja Drustva, odgovornosti i ovladtenja, kao i izvjeStavanja nadleznih organa Drustva u
postupku interne kontrole. Interne kontrole su skup mehanizama i procedura koje su planski i
sistematiéno ugradeni u organizaciju Drustva, a koje svojim djelovanjem osiguravaju sigurno i
efikasno obavljanje poslova Drustva i postupanje po utvrdenim internim aktima u cilju
spre€avanja nastanka nepravilnosti i pogreSaka u radu i poslovanju i osiguravanja
uskladenosti sa vazecim propisima.

Osnovni cilj internih kontrola je pravovremeno otkrivanje nepravilnosti ili nedostataka pri
obavljanju svakodnevnih poslova &ime se smanjuju rizici u poslovanju Drustva i fondova,
doprinosi kvaliteti poslovanja i udovoljava relevantnim propisima.

Interne kontrole obuhvataju sve aktivnosti koje provodi Uprava i ostali zaposleni u Drustvu u
cilju osiguravanja:

¢ adekvatnog upravljanja rizicima,

» adekvatne zastite imovine Drustva i imovine investicijskih fondova kojima Drustvo
upravlja,

e pouzdanosti i pravilnosti finansijskih i drugih informacija,
o uskladenosti poslovanja s propisima,

e adekvatne zastite podataka,

e postizanja zadanih poslovnih ciljeva i

¢ ekonomicne i efikasne upotrebe sredstava.

Sistem internih kontrola ¢ine tekuce interne kontrole tokom procesa rada na svim klju¢nim
poslovnim podrudjima te naknadne kontrole koje provode interni kontrolor, osoba zaduzena za
pracenje uskladenosti poslovanja, osoba zaduzena za upravljanje rizicima i interni revizor.

Sistem internih kontrola je uspostavljen na nacin da doprinosi sigurnom poslovanju u skladu
sa vazecim propisima. Za osiguranje sigurnog poslovanja sistem internih kontrola mora
osigurati:

» efikasno i pravilno izvodenje poslovnih procesa,
e pouzdanost informacija o finansijskom i operativnom poslovanju Drustva,
e uskladenost poslovanja Drustva s vaze¢im zakonodavstvom i internim aktima Drustva,

s postupanje Drustva u najboljem interesu investicijskih fondova kojima upravlja.
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OIF Triglav Obveznicki

BiljeSke uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZzeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

2. ORGANIZACIONA STRUKTURA | SISTEM INTERNIH KONTROLA (NASTAVAK)

Organizacija Drustva definisana je Pravilnikom o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih
mjesta i zadataka usvojenim od strane Nadzornog odbora dana 19.1.2026. godine broj 54/26
kojim je prestao da vazi prethodni Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih
mjesta i zadataka broj 1105/09 od 30.11.2009. godine i sve njegove izmjene. Ovim Pravilnikom
0 unutrasnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta i zadataka ureduje se unutradnja
organizacija i sistematizacija Triglav Investments drustva za upravljanje fondovima d.o.o.
Sarajevo $to obuhvata:

- podjelu na organizacione jedinice,

- detaljan opis zaduZenja i odgovornosti svih organizacionih jedinica,
- popis radnih mjesta i zaposlenih u svakoj organizacionoj jedinici,

- zaduZenja ¢lanova Uprave i zaposlenih u Drustvu,

- postupak internog izvjestavanja i donosenja odluka u Drudtvu.

Unutrasnja organizacija Drustva i nacin rada ureduju se tako da se obezbijedi zakonito,
racionalno, struéno, blagovremeno, efikasno i transparentno obavljanje poslova Drustva.
Unutradnja organizacija i podjela poslova treba da obezbijedi punu zaposlenost radnika,
potpuno koristenje njihovih struénih i drugih radnih sposobnosti, koordinaciju u radu, efikasno
rukovodenje organizacionim jedinicama, saradnju sa organima, organizacijama i struénim
institucijama u procesu predlaganja i preduzimanja odgovarajucih mjera.

Drustvo za upravljanje organizovano je u sljedeée organizacione jedinice:
» Uprava Drustva,
e Operativna jedinica (sektor) (Front office),
e Jedinica (sektor) za nadzor i analizu (Middle office),
e Jedinica (sektor) za podrsku (Back office),
e Odjel interne revizije.

Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravlja Fondom na dan 31. decembar 2025. godine,
ima zaposlenih devet osoba na sljede¢im funkcijama: direktor Drustva (1 izvrsilac), izvrsni
direktor (1 izvrsilac), investicijski menadzZer i risk menadzer (1 izvr§ilac), interni kontrolor i
administrativni tehnicar (1 izvrSilac), analiti¢ar (1 izvrSilac), racunovoda (1 izvrsilac), struéni
saradnik za pravne poslove (1 izvrSilac), struéni saradnik za prodaju i marketing (2 izvrsioca) i
interni revizor (1 izvrsilac).

Sistematizovana radna mjesta koja nisu popunjena (analiticar), popunit ée se kada se za to
stvore uslovi u Drustvu zavisno od potreba posla. Do tada aktuelni poslovi ¢e se prerasporedit
na trenutno zaposlene. Radnik koji obavlja vide funkcija u Drustvu, duzan je da svaku od tih
funkcija obavljati nezavisno jednu od druge, savjesno i profesionalno. U zavisnosti od potreba
posla, Drustvo moze za svako radno mjesto izuzev za ¢lana Uprave zakljuéiti ugovor na radno
vrileme krace od punog radnog vremena (nepuno radno vrijeme).
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OIF Triglav Obveznicki

BiljeSke uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZzeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

2. ORGANIZACIONA STRUKTURA | SISTEM INTERNIH KONTROLA (NASTAVAK)

Nadzorni odbor nadzire primjerenost postupanja i efikasnosti rada sistema internih kontrola u
Drustvu preko:

- davanja odobrenja Upravi na pravilnik o organizaciji sistema internih kontrola,
- razmatranje godidnjeg izvjedtaja o radu interne revizije.
Nadzorni odbor je sastavljen od tri ¢lana:
- Andrej Petek, predsjednik
- Bakir Pilav, ¢lan
- Tomaz Kuntarig, ¢lan

Odbor za reviziju odgovoran je za pracéenje efikasnosti uspostavljenog sistema internih
kontrola kroz razmatranje izvjestaja internog revizora.

Odbor za reviziju je sastavljen od tri ¢lana:
- Zlatan Filipovi¢, predsjednik
- Kenan Kaknjo, ¢lan
- Sa$o lvanovic, ¢lan

Operativna jedinica (Front office) zaduzena je za upravljanje imovinom Fondova, pripremu i
provodenje transakcija vrijednosnim papirima u ime i za raéun Fondova, izradu i azuriranje
analiza vrijednosnih papira iz portfelja, te izradu analiza trzista kapitala.

Jedinica za nadzor i analizu (Middle office) zaduzena je za kontrolu poslovanja koje se odvija
u ime i za rac¢un Fondova, izradu struénih analiza i izvje$tavanje Uprave i Nadzornog odbora
Drustva.

Jedinica za podrsku (Back office) zaduZena je za raéunovodstvene, pravne, administrativne i
druge poslove podrske.

Odjel interne revizije zaduzen je da internim nadzorom provjeri jesu li poslovne transakcije
izvréene u skladu sa zakonskim propisima, da li postoji adekvatna racunovodstvena
dokumentacija te pruzaju li finansijski izvjestaji kompletne, pouzdane i vjerodostojne
informacije o rezultatima finansijskih operacija i o finansijskim pozicijama.

Organizaciona struktura Drustva koja se bazira na usvojenim internim aktima, podjela
nadleznosti i odgovornosti, uspostavljene procedure, administrativha kontrola i evidencije u
postupku donosenja odluka i odobravanju poslovnih transakcija u odnosu na obim i vrstu
poslovnih aktivnosti, adekvatno su uspostavljene i predstavljaju optimalan osnov za poslovanje
u skladu sa vazecim propisima koji reguliSu trziste kapitala.
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OIF Triglav Obveznicki

Biljeske uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA

31 Novi standardi, izmjene i dopune postojecih standarda koji su objavljeni i koji se
primjenjuju na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja

Sliedeée izmjene postoje¢ih standarda su izdane od strane Odbora za medunarodne
raéunovodstvene standarde (IASB), a samo oni koji su objavijeni od strane Saveza
radunovoda, revizora i finansijskih djelatnika Federacije Bosne i Hercegovine, stupaju na
snagu za tekuce izvjestajno razdoblje:

e Izmjene i dopune MRS-a 21 ,Ucinci promjena tecaja stranih valuta® — Nedostatak
zamjenjivosti, izdano 15. augusta 2023. godine (primjenjuje se na godisnje izvjestajne
periode koji poéinju 1. januara 2025. ili kasnije)

Usvajanje ovih novih standarda, izmjene postojecih standarda i tumacenje nisu doveli do
znacajnih promjena u finansijskim izvjestajima Drustva.
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OIF Triglav Obveznicki

Biljeske uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZzeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

3.

3.2

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK)

Novi standardi i izmjene i dopune postojecih standarda koji su objavljeni, a nisu
jos usvojeni

Na dan odobrenja finansijskih izvjestaja bili su objavljeni sljede¢i novi standardi i izmjene
postojeéih standarda od strane Odbora za medunarodne raédunovodstvene standarde (IASB),
ali jo$ nisu stupili na snagu:

MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju®, izdano 18. maja 2017. godine (primjenjuje se na
godisnje izvjestajne periode koji poCinju 1. januara 2023. godine ili kasnije; u Federaciji
Bosne i Hercegovine se primjena standarda prolongira do 1. januara 2027. godine)
MSFI 18 ,Prezentacija i objavljivanje u finansijskim izvjestajima®, izdano 9. aprila 2024.
godine (primjenjuje se na godisnje izvjestajne periode koji podinju 1. januara 2027 . ili
kasnije)

MSFI 19 ,Zavisna drustva bez javne odgovornosti: Objavljivanja®, izdano 9. maja 2024.
godine (primjenjuje se na godidnje izvjeStajne periode koji pocinju 1. januara 2027. ili
kasnije)

Izmjene i dopune MSFl-a 9 ,Finansijski instrumenti“ i MSFl-a 7 ,Finansijski instrumenti:
Objavljivanja“ — Klasifikacija i mjerenje finansijskih instrumenata, izdano 30. maja 2024.
godine (primjenjuje se na godisnje izvjestajne periode koji po€inju 1. januara 2026. ili
kasnije)

lzmjene i dopune MSFl-a 1, MSFl-a 7, MSFl-a 9, MSFl-a 10 i MRS-a 7 — Godi$nja
pobolj$anja, izdano 18. jula 2024. godine (primjenjuje se na godidnje izvjestajne
periode koji pocinju 1. januara 2026. ili kasnije)

lzmjene i dopune MSFl-a 9 ,Finansijski instrumenti“ i MSFI-a 7 ,Finansijski instrumenti:
Obijavljivanja“ — Ugovori koji se odnose na elektri¢nu energiju zavisnu od prirodnih
uslova, izdano 18. decembra 2024. godine (primjenjuje se na godidnje izvjestajne
periode koji poéinju 1. januara 2026. ili kasnije)

lzmjene i dopune MSFIl-a 19 ,Zavisna drustva bez javne odgovornosti: Objavljivanja®,
izdano 21. augusta 2025. godine (primjenjuje se na godisnje izvjeStajne periode koji
pocinju 1. januara 2027. ili kasnije)

Izmjene i dopune MRS-a 21 ,U¢&inci promjena te€aja stranih valuta® — Prevodenje u
prezentacijsku valutu u uslovima hiperinflacije, izdano 13. novembra 2025. godine
(primjenjuje se na godi$nje izvjestajne periode koji podinju 1. januara 2027. ili kasnije)

Fond je izabrao da ne usvoji ove nove standarde, izmjene postojecih standarda i nova
tumadenja prije nego oni stupe na snagu. Fond predvida da usvajanje ovih standarda, izmjena
postojec¢ih standarda i novih tumadenja ne¢e imati materijalan uticaj na finansijske izvjestaje
Fonda u periodu inicijalne primjene.
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OIF Triglav Obveznicki

BiljeSke uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugadije naglageno)

4, ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Racunovodstvene politike navedene ispod su primjenjivane konstantno i dosljedno u svim
periodima koji su prezentirani u ovim finansijskim izvjestajima.

4.1. Osnova za prezentiranje

Finansijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa raéunovodstvenom praksom koja je propisana
i odobrena Zakonom o investicijskim fondovima (,Sluzbene novine Federacije BiH", broj: 85/08
i 25/17). Ova praksa se temelji na pravnom okviru za finansijsko izvje$tavanje ukljuéujuci
Zakon o racunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine ("Sluzbene novine
Federacije BiH", broj: 15/21), raéunovodstvene standarde koji su usvojeni u Federaciji Bosne
i Hercegovine i objavljeni od strane Saveza ra¢unovoda, revizora i finansijskih radnika
Federacije Bosne i Hercegovine (na temelju odobrenja Komisije za radunovodstvo i reviziju
Bosne i Hercegovine). Finansijski izvjestaji su sastavljeni po nacelu historijskog troska, izuzev
finansijskih instrumenata koji su vrednovani u skladu sa odredbama Pravilnika o utvrdivanju
vrijednosti imovine investicijskog fonda i obra¢unu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda
(.Sluzbene novine Federacije BiH", broj 81/22")" i Zakona o investicijskim fondovima
Federacije Bosne i Hercegovine (,Sluzbene novine Federacije BIH", broj 85/08 i 25/17").
Prilozeni finansijski izvjestaji su pripremljeni pod pretpostavkom vremenske neogranié¢enosti
poslovanja, koji pretpostavlja realizaciju imovine i zadovoljenje obaveza u svakodnevnom
poslovanju.

4.2. Strane valute i iskazivanje kursnih razlika

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se po kursu strane valute vazeéem na dan
transakcije. Stavke aktive i pasive iskazane u stranim valutama ili uz valutnu klauzulu,
uskladuju se s kretanjem srednjeg kursa CBBiH iii s kretanjem kursa sa kojim su ugovorno
vezani. Za devizne pozicije €ija valuta nije uvrStena na kursnoj listi CBBiH, za preracun se
primjenjuju srednji kursevi nacionalnih centralnih banaka za euro, a vrijednosti izrazene u
eurima preracunavaju se u konvertibilne marke (u daljem tekstu: KM) protuvrijednost po
srednjem kursu CBBiH vazeéem za isti datum.

Kursne razlike nastale zbog pretvaranja u KM priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti,
odnosno izvjestaju o ukupnom rezultatu. Kursne razlike se obradunavanu na stanja
potrazivanja iii obaveza dnevno. Razlike izmedu vrijednosti na pocetku i kraju obrac¢unskog
perioda evidentiraju se kao pozitivna iii negativna kursna razlika i ukljuuju se u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, odnosno u izvjestaj o ukupnom rezultatu, u neto iznosu.

4.3. Oporezivanje

Fond nije obveznik poreza na dobit u skladu sa Zakonom o porezu na dobit i ostalim propisima
u Federacijji BiH, jer se ne radi o zasebnom pravnom licu.
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
4.4. Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja. Prihod se priznaje ako
istodobno porastu sredstva ili se smanje obaveze. Prihodi koje Fond moze da ostvari ukljuéuju
prinode od kamata, prihode od dividendi, ostale finansijske prihode, ostvarene dobitke od
ulaganja, nerealizovane dobitke od ulaganja i ostale prihode.

Prihodi od kamata, obuhvataju prihode od kamata na vrijednosne papire, kamate na
potrazivanja, kamate na kredite i depozite i druge kamate.

Prihodi od dividende se priznaju u bilansu uspjeha na osnovu odluke Skupstine, obavjestenja
emitenta ili depozitara o isplati dividende. Dividende za koje nema dostupnih podataka priznaju
se najkasnije na dan prijema dividende.

Ostvareni dobici od ulaganja ukljucuju sve pozitivne razlike izmedu prodajne cijene prodatih
ulaganja i njihove nabavne ili knjigovodstvene vrijednosti na dan 01.01. obradunske godine.

Nerealizovani dobici od ulaganja ukljuCuju pozitivne razlike izmedu nabavne i dnevne trziSne
cijene ulaganja. Nerealizovani dobici povecavaju vrijednost ulaganja mjerenih po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha.

Prihodi od kursnih razlika priznaju se u skladu s politikom vrjednovanja finansijskih
instrumenata, te priznavanja transakcija u stranim valutama.

Ostali prihodi i dobici predstavljaju prihode od ukidanja rezervisanja i ostale prihode.
4.5. Priznavanje rashoda

Rashodi Fonda knjize se prema iznosu utvrdenom u skladu sa ugovorom, racunom dobavljaca
ili drugim dokumentom.

Svi trodkovi i rashodi koji se odnose na obracunski period obuhvataju se u finansijskim
izvjestajima (nagelo nastanka dogadaja).

Poslovni_rashodi su rashodi koji su uslovljeni obavljanjem poslovne aktivnosti Fonda i
predstavljaju troSkove Fonda koji se obracunavaju i direktno placaju:

a) naknada Drustvu u skladu sa odredbama Statuta, Prospekta i Ugovora o upravljanju,

b) troSkovi vezani za trgovanje (brokeru, depozitaru, banci skrbniku i drugi rashodi po
osnovu kupovine i prodaje vrijednosnih papira),

c) naknada banci depozitaru za pruzanje depozitarnih usluga,

d) sve propisane naknade koje se placaju Komisiji,

e) troskovi vodenja registra udjela, ukljuCujuci troSkove izdavanja potvrda o
kupovinifotkupu ili stanju udijela, ako je to potrebno, te troskove isplate udjela u
dobiti,

f) troSkovi izrade, Stampanja i postarine vezani uz polugodi$nje i godiSnje izvjestaje
vlasnicima udjela,

g) troskovi revizije Fonda,

* h) porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit,
i) troskovi koji se odnose na informisanje vlasnika udjela,
j) ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima, Statutom i Prospektom Fonda.
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

4.5. Priznavanje rashoda (nastavak)

Ukupan iznos svih tro8kova koji se knjize na teret Fonda, utvrduje se u skladu sa odredbama
Zakona o investicijskim fondovima, s tim da pokazatelj ukupnih tro§kova Fonda ne moze biti
veci od 3,5% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve nastale trodkove Fonda
koji u odredenoj godini predu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5%,
izraéunato u skladu s Zakonom, snosi Drustvo.

Finansijski rashodi predstavljaju rashode po osnovu kamata i ostale finansijske rashode
Fonda, odnosno kursne razlike.

Realizovani gubici od ulaganja ukljucuju sve negativne razlike izmedu prodajne cijene prodatih
ulaganja i njihove nabavne ili knjigovodstvene vrijednosti na dan 01.01. obra¢unske godine.
Nerealizovani_gubici na ulaganjima ukljuéuju negativne razlike izmedu nabavne i dnevne
trzisne cijene ulaganja. Nerealizovani gubici smanjuju vrijednost ulaganja vrjednovanih po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha.

4.6. Naknada za upravljanje

Fondu se napla¢uje naknada za upravljanje Fondom u iznosu 1,25% prosjeéne godidnje neto

vrijednosti imovine Fonda. Naknada za upravljanje izracunava se dnevno jednostavnim
kamatnim racunom na osnovu dnevne neto vrijednosti imovine Fonda. Tako obracunata
naknada kumulirano se isplacuje Drustvu jednom mjesecno.

4.7. Iskazivanje, priznavanje i mjerenje imovine i obaveza

Imovina i obaveze se priznaju po nastanku poslovnog dogadaja, koji je dokumentovan
vjerodostojnom knjigovodstvenom ispravom. Obaveza predstavlja sadasnju obavezu Fonda
proizaslu iz proslih transakcija za Cije se podmirenje oekuje odliv sredstava (glavnice i
ekonomskih koristi vjerovnika) u buducnosti.

4.8. Klasifikacija finansijske imovine

Fond ima mogucnosti pri po€etnom priznavanju odrediti da ¢ce se pojedina finansijska imovina
mjeriti po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ako bi se time otklonila ili znatno umanijila
nedosljednost pri mjerenju ili priznavanju koja bi inate nastala zbog mjerenja imovine ili
obaveza ili priznavanja dobiti i gubitka povezanih s tom imovinom ili obavezama na razli€itim
osnovama, a temeljem nize opisane klasifikacije. Ovakva odluka je neopoziva.

lzuzev ako se primjenjuje gore navedena mogucnost, Fond ée dalje klasificirati finansijsku
imovinu kao imovinu koja se naknadno mijeri:

e po amortizovanom trosku,

e po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit, ili

e po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
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4, ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

4.8. Klasifikacija finansijske imovine (nastavak)

i to na temelju:
e poslovnog modela upravijanja finansijskom imovinom
¢ obiljeZja finansijske imovine s ugovornim novéanim tokovima.

Finansijska ulaganja klasifikovana su kao imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, osim
ulaganja u vrijednosne papire kojima se ne trguje na uredenom trzistu, a koja su klasifikovana
kao finansijska imovina koja se drzi do dospijeca ili finansijska imovina raspoloziva za prodaju
pri ¢emu Uprava donosi posebnu Odluku o klasifikaciji te imovine.

a) Mjerenje finansijske imovine po amortizovanom trosku

Finansijska imovina se mjeri po amortizovanom trosku ako su ispunjena sljedec¢a dva uslova:
¢ finansijska imovina dio je poslovnog modela &ija je svrha drzanje finansijske
imovine radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova i
» na odredene datume, na osnovu ugovornih uslova finansijske imovine,
nastaju nov€ani tokovi koji su samo pla¢anje glavnice i kamata na
nepodmireni iznos glavnice.

b) Mjerenje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako su ispunjena
sliedeca dva uslova:
e finansijska imovina dio je poslovnog modela &iji se cilj ostvaruje i
prikupljanjem ugovornih nov¢anih tokova i prodajom finansijske imovine i
s na odredene datume, temeljem ugovornih uslova finansijske imovine,
nastaju nov&ani tokovi koji su samo plaéanje glavnice i kamata na
nepodmireni iznos glavnice

c) Mjerenje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Finansijska imovina se mjeri po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha osim ako se mjeri po
amortizovanom trosku ili po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Fond ima
mogucnost, pri po¢etnom priznavanju ulaganja u viasnicke instrumente, ako se ne radi o
ulaganjima koja se drze radi trgovanja, i koja bi se inace mjerila po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha, donijeti neopozivu odluku.
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4, ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
4.9. Klasifikacija finansijskih obaveza

Finansijske obaveze proizasle iz derivativnih finansijskih instrumenata evidentiraju se po fer
vrijednosti. Finansijske obaveze proizasle iz kupovine dijela finansijske imovine priznaju se na
datum bilansa po trosku koji je fer vrijednost primljene naknade. Transakcijski troSkovi se
uklju¢uju u pocetno mjerenje takve finansijske obaveze. Naknadno mjerenje obavlja se po
amortizacijskom tro$ku. Za finansijske obaveze s kratkoroénim dospije¢éem bez utvrdene
kamatne stope uobitajeno se mjere prema iznosu troSka koji je fer vrijednost primljene
naknade. Ostale obaveze se u poslovnim knjigama i finansijskim izvjestajima iskazuju po
nominalnoj vrijednosti koja proizlazi iz poslovne transakcije, utemeljene na ugovoru i/ili drugoj
vjerodostojnoj ispravi o nastanku obaveze.

Fond ima mogucénost pri po¢etnom priznavanju odrediti da ¢e se pojedina finansijska obaveza
mijeriti po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha ako bi se time otklonila ili znatno umanijila
nedosljednost pri mjerenju ili priznavanju koja bi inaée nastala zbog mjerenja imovine ili
obaveza ili priznavanja dobiti i gubitka povezanih s tom imovinom ili obavezama na razli¢itim
osnovama. Ovakva odluka je neopoziva.

4.10. Priznavanje finansijske imovine i finansijskih obaveza

Sva finansijska imovina i finansijske obaveze uklju€ujuci i derivativne instrumente priznaju se
u bilansu u trenutku kada Fond postane dio obavezujuéeg ugovora o finansijskoj imovini. Od
tog datuma, u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, odnosno izvjestaju o ukupnom rezultatu,
priznaju se svi dobici ili gubici koji nastaju zbog promjena u fer vrijednosti imovine i obaveza
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, te svi dobici ili gubici koji nastaju zbog promjena u iznosu
amortizacijskog troska imovine i obaveza klasificirane po amortizacijskom trosku, dok
promjene u fer vrijednosti imovine po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit se
evidentiraju kroz kapital.

4.11. Poéetno i naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza

Finansijska imovina i finansijske obaveze se poéetno priznaju po fer vrijednosti, uvecano ili
umanjeno, u sluéaju finansijske imovine iii finansijskih obaveza koje nisu odredene po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha, za transakcijske troSkove koji su direktno povezani sa
stiecanjem iii isporukom finansijske imovine iii finansijskih obaveza. Izuzetak od navedenog su
finansijska imovina i finansijske obaveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,
kojima se pri poetnom priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi, jer se oni po nastanku
priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, odnosno u izvjestaju o ukupnom rezultatu.

Kupnja i prodaja finansijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja.
Zakljuéena transakcija kupovine priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj
klasifikaciji finansijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obaveze za namiru. Na dan
zakljuéena transakcije prodaje, u imovini Fonda finansijski instrument se prestaje priznavati, a
pocinje se priznavati potrazivanje s osnove prodaje finansijskog instrumenta.

Potrazivanja ili obaveze po osnovi kamata i sliénih prava i obaveza Fonda, priznaju se u
imovini ili obavezama Fonda po utvrdivanju imateljevog prava. PotraZivanja za dividende
priznaju se u imovini Fonda na dan utvrdivanja imateljevog prava, a temeljem odluke o isplati
dividende nadleznog tijela emitenta, obavjestenja emitenta ili depozitara. Dividende za koje
nema dostupnih podataka priznaju se najkasnije na dan prijema dividende.

20



OIF Triglav Obveznicki
BiljeSke uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZzeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)
4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

4.11. Pocetno i naknadno mjerenje finansijske imovine i finansijskih obaveza
(nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja finansijska imovina klasificirana kao imovina po fer vrijednosti
kroz bilans uspjeha, kao i finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
(finansijska imovina raspoloziva za prodaju) mjeri se po fer vrijednosti, osim za sljedece:
« finansijska ulaganja u depozite mjere se po amortizovanoj vrijednosti primjenom
metode efektivhe kamatne stope,
¢ ulaganja koja se drze do dospijeéa mjere se po amortizovanoj vrijednosti primjenom
metode efektivne kamatne stope,
» ulaganja u dionice i druge vlasni¢ke instrumente za koje se ne objavijuje cijena na
aktivnom trzistu
o i Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano izmjeriti, te derivativni finansijski instrumenti
koji su povezani i moraju biti namireni u takvim finansijskim ulaganjima, mjere se po
nabavnoj vrijednosti.

5. PRIHODI OD KAMATA

2025. 2024,

Prihodi od kamata od finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha 213.361 173.177
213.361 173.177

6. NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Naknada drustvu za upravljanje iznosi 1.25% od ukupne neto imovine Fonda u toku 2025.
godine.

s OSTALI RASHODI | GUBICI

2025. 2024.
Trosak revizorskih usluga 7.093 7.020
Ostali troskovi 1.405 2.608
8.498 9.628

8. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31. decembar 31. decembar
2025 2024
Transakcijski raéun — domaca valuta 688.420 193.455
Transakcijski raéun — domaca valuta - 1
688.420 193.456
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9. FINANSIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ BILANS USPJEHA

31. decembar

31. decembar

2025 2024
Ulaganja u duznicke instrumente u inostranstvu 6.754.678 7.101.856
6.754.678 7.101.856

Ulaganja u obveznice
31. decembar

31. decembar

2025 2024
Drzavne obveznice 3.123.554 3.425.359
Korporativhe obveznice 3.535.898 3.565.262
Ukupno obveznice 6.659.452 6.990.621
Ukupno kamata 95.226 111.235
Ukupno 6.754.678 7.101.856

Finansijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrednuje se u skladu s
MSFI 9, te se pribavlja da bi se u skorijoj buduénosti prodala i da bi se ostvario nov€ani tok na
bazi razlike u cijeni sredstva, dok je prikupljanje ugovornih nov€anih tokova samo sporedni

element istog.

10. OSTALE OBAVEZE, UKLJUCUJUCI | RAZGRANICENJA
31. decembar

31. decembar

2025 2024

Obaveze prema drustvu za upravljanje 7.881 7.803
Obaveze prema Banci depozitaru 2.827 2,750
Ostale obaveze 6.955 7.517
17.663 18.070
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11. NETO IMOVINA FONDA

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31. decembra 2025. i 2024. godine mozZe se prikazati

kako slijedi:
Postotak
ucesca %
Finansijska imovina koja se vodi po 90,75%
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Novéana sredstva 9,25%
Ukupna imovina 100,00
Obaveze 100,00
Neto imovina 100,00

2025.

6.754.679
688.420

7.443.099
(17.663)

7.425.436

2024,

7.101.855
193.456

7.295.311
(18.070)

7.277.241

Prosjeéna neto vrijednost imovine Fonda i prosjeéna neto vrijednost imovine po udjelu moze

se prikazati kako slijedi:

Prosjecna neto vrijednost imovine
Prosje¢an broj udjela u opticaju

Prosje€na neto vrijednost imovine po udijelu
Broj udjela na pocéetku perioda

Broj udjela na kraju perioda

Cijena udjela na pocetku perioda

Cijena udjela na kraju perioda

2025.

7.372.903,83
77.425,46

95,2236

76.500,97
78.019,18

95,1288
95,1745

2024.

6.490.037,71

68.912,98
94,1040
57.996,91
76.500,97
94,5833
95,1261

U skladu s Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda, neto vrijednost
imovine po udjelu otvorenog investicijskog fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijeljenjem
vrijednosti neto imovine fonda sa ukupnim brojem udjela Fonda.
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12. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

U skladu sa MRS 24 i Zakonom o investicijskim fondovima, identifikovana su povezana lica

kako slijedi:

Vrsta povezanosti Povezana lica

Osnov

Drustveo za upravljanje
fondovima Triglav
Investments d.o.o. Sarajevo

Rjesenje Komisije za
vrijednosne papire FBiH kojim
se izdaje dozvola za
upravijanje

Povezana lica u smislu

¢lana 2. tocka o) UniCredit banka d.d. Mostar

Ugovor o vr§enju depozitarnih
poslova

Zakona o investicijskim

fondovima o
NLB d.d. Ljubljana

Ugovor o obavljanju brokerskih
poslova

Mazars d.o.o0. Sarajevo

Ugovor o obavljanju revizije
finansijskih izvjestaja za 2025.
godinu

U nastavku je dat pregled potrazivanja i obaveza Fonda prema povezanim licima na dan 31.

decembra 2025. i 2024. godine:

Obaveze

Triglav Investments d.0.0. Sarajevo
Drustvo za reviziju

UniCredit Banka d.d. Mostar

NLB d.d. Ljubljana

Ukupno obaveze

17.108

2025. 2024.
8.639 7.803
4.965 7.020
2.827 2.750
677 .
17.573

U nastavku je dat pregled prihoda i rashoda Fonda ostvarenih u poslovanju sa povezanim

stranama u toku 2025. i 2024. godine:

Rashodi
Triglav Investments d.o.o. Sarajevo

UniCredit Banka d.d. Mostar
Drustvo za reviziju

NLB d.d. Ljubljana

Ukupno rashodi

2025. 2024,
92.165 81.128
34.148 34.073

7.093 7.020

1.261 3.097

134.667 125.318

Uprava Triglav Investments d.o.o. ima ulaganja u fond u iznosu od 2.218 KM na dan

31.12.2025. godine.
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13. KATEGORIJE FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

31. decembar 31. decembar

Finansijska imovina 2025 2024

Finansijska imovina po amortizovanom troSku 688.420 193.456
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans

uspjeha 6.754.678 7.101.855

7.443.098 7.295.311

31. decembar 31. decembar

Finansijske obaveze 2025 2024

Po amortizovanom trosku 17.663 18.070

17.663 18.070

14. KREDITNI KVALITET FINANSIJSKE IMOVINE

Fond investira duznicke hartije od vrijednosti s kreditnim rejtingom prema ocjenama S&P, Fitch

Ratings ili Moody's.

Sliedeca tabela analizira portfolij takvih sredstava Fonda prema kategoriji rejting agencija

(iznos ne ukljuuje kamatu):

Rejting S&P
31.12.2025 31.12.2024

Francuska AA- AA-

Spanija BBB- BBB-
Njemacka AAA AAA
Nizozemska AAA AAA
Italija BBB BBB
Belgija AA

Austrija AA+
Rumunija BBB-

Korporativne obveznice od AA-do BBB od AA-do BBB

Iznos
31.12.2025 31.12.2024
518.188 533.025
595.696 505.899
652.780 533.590
154.182 156.310
1.202.708 1.114.049
- 167.881
- 214.029
- 200.576

3.535.897 3.565.262

Ukupno obveznice
Ukupna finansijska
imovina

% obveznica u ukupnoj
imovini

6.659.452 6.990.621

6.754.678 7.101.586

98,59% 98,44%
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15. FER VRIJEDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

Uprava smatra da knjigovodstveni iznosi finansijske imovine i finansijskih obaveza priznati u
finansijskim izvjestajima a koji se vode po amortizovanom trosku priblizZno odgovaraju njihovim
fer vrijednostima.

Za imovinu koja se vodi po fer vrijednosti, Fond na svaki izvje$tajni datum radi uskladenje
vrijednosti na osnovu javno dostupnih indeksa:

Koligoved  ~  Fer Nivo  Nivo  Nivo
stvena  vrijednost 1 2 3 Ukupno
31. decembar 2025. vrijednost ukupno
Finansijska imovina po
fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 6.754.678 6.754.678 6.754.678 - - 6.754.678
Ukupno 6.754.678 6.754.678 6.754.678 - - 6.754.678
Kjignead - Fer Nivo Nivo Nivo
stvena  vrijednost 1 2 3 Ukupno
31. decembar 2024. vrijednost ukupno
Finansijska imovina po
fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 7.101.855 7.101.856 7.101.856 - - 7.101.855
Ukupno 7.101.855 7.101.856 7.101.856 - - 7.101.855

16. REGULATORNI ZAHTJEVI

Regulatorni zahtjevi u pogledu poslovanja i ograniéenja ulaganja Fonda propisani su Zakonom
o investicijskim fondovima (Sluzbene novine Federacije BiH broj 85/08 i broj 25/17). Prema
¢lanu 89. Zakona o investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu Zakon) , vrijednost imovine
investicijskog fonda sa javnom ponudom ne moZe pasti ispod 1.000.000 KM tokom tri
uzastopna kalendarska mjeseca, a ako se to dogodi fond mora biti likvidiran ili pripojen nekom
drugom fondu. Nadalje u skladu sa ¢lanom 90. Zakona propisane su naknade koje se
naplac¢uju investitoru, odnosno fondu. U skladu sa Clanom 91, 92. i 93. Zakona definisane su
vrste tro$kova koje se mogu knijiziti na teret Fonda, kao i zahtjev da isti moraju biti navedeni u
prospektu i statutu, te da pokazatelj ukupnih troskova ne smije prelaziti 3,5% prosjecne
godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Nadalje, u skladu sa ¢lanom 97. Zakona, ulaganje
imovine otvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom podlijeze sljedecim ogranicenjima:

a) najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca jednog emitenta, osim za vrijednosne papire ili instrumente trzista
novca kojim se trguje na berzi ili na drugom uredenom javnom trzistu, pod uvjetom da je takvo
ulaganje predvideno prospektom i statutom fonda, te u slu¢aju novoemitiranih prenosivih
vrijednosnih papira;
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16. REGULATORNI ZAHTJEVI (NASTAVAK)

b) najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZeno u prenosive vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, pod uvjetom da ako je vrijednost prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trzista novca jednog emitenta koji €ine imovinu fonda veéa
od 5% neto vrijednosti imovine Fonda, zbir vrijednosti tih ulaganja za sve takve emitente ne
moze preci 40% neto vrijednosti imovine Fonda, osim u slu€ajevima:

1. U kojim je emitent ili za koje garantuje Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina
ili jedinica lokalne samouprave Federacije, Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne
uprave drzave ¢lanice, drzava koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna
organizacija ¢ije su ¢lanice jedna ili vie drzava &lanica, moze se ulagati bez ograniCenja pod
uvjetom da:

« u prospektu, statutu i promotivnim materijalima fonda budu jasno navedene drzave, jedinice
lokalne uprave ili medunarodne organizacije u Cije se vrijednosne papire i instrumente trzista
novca moze ulagati vie od 35% neto vrijednosti imovine fonda;

« imovina fonda sastoji se od najmanje $est razli¢itih vrijednosnih papira ili instrumenata trzista
novca,

« vrijednost niti jednog pojedinaénog vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca iz tacke
b) alineja 1) ovog stava ne prelazi 30% neto vrijednosti imovine fonda;

2. Najvise 25% neto vrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u obveznice koje odobri
Komisija, a koje emitiraju banke registrirane u Federaciji, Republici Srpskoj ili drzavi Clanici
koje su na osnovu nekog zakona ili propisa predmet posebnog javnog nadzora s ciliem zastite
investitora u te obveznice. Sredstva prikupljena emisijom takvih obveznica moraju biti uloZzena,
u skladu sa zakonom, u imovinu koja ¢e do dospije¢a obveznica omoguciti ispunjenje obaveza
koje proizlaze iz obveznica i koja bi u sluaju nesolventnosti emitenta prioritetno posluzila za
povrat glavnice i kamata iz tih obveznica. Ako je vise od 5% neto vrijednosti imovine fonda
ulozeno u takve obveznice jednog emitenta, ukupna vrijednost tih ulaganja koja ¢ine vise od
5% netovrijednosti imovine fonda ne moze preci 80% neto vrijednosti imovine fonda,

3. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca &iji su emitenti lica koja ¢ine grupu povezanih drudtava u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima i zakona kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih
papira,

4. najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe se poloZiti kao depozit u istu ovlastenu
banku u Bosni i Hercegovini ili drzavi &lanici, ili nekoj drugoj drzavi, pod uvjetom da podlijezu
nadzoru i ograni¢enjima koje ¢e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati najmanje
jednakim onim u Federaciji, koji dospijevaju u roku koji ne mozZe biti duZi od godinu dana i koji
se mogu u svakom trenutku razrociti,

5. najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog Fonda, uz uvjet da najvise 30% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti ulozeno
u fondove iz &lana 96. stav 1, taéka c, osim za fondove osnovane na osnovu odobrenja
nadleznog tijela drzave &lanice, koji posluju u skladu sa odredbama Zakona o investicijskim
fondovima koje ureduju poslovanje otvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom.
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16. REGULATORNI ZAHTJEVI (NASTAVAK)

Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom ne moze biti vlasnik:
« vise od 10% dionica sa pravom glasa jednog emitenta,

* viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta,

* 10% duznickih vrijednosnih papira emitiranih od jednog emitenta,
* 25% udjela pojedinog investicijskog fonda,

* 10% instrumenata trzidta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograni€enja iz ovog stava
ne primjenjuju na duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca c&iji su emitenti
Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica, jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drzave koja nije
¢lanica Evropske unije, medunarodna javna organizacija &ije su &lanice jedna ili viSe drzava
Clanica.

Fond nije ulagao u finansijske derivate, prenosive vrijednosne papire niti instrumente trzista
novca drugih organiziranih trzista (OTC).

Nisu utvrdena odstupanja u pogledu ograni¢enja u pogledu poslovanja i ograniCenja ulaganja
Fonda propisana Zakonom.

U nastavku su prezentirane dodatne informacije €ija je objava obavezna u skladu sa Zakonom:

lzvjestaj o vrijednosti i cijeni udjela Fonda

Udjel fonda 2025. 2024.
Najniza vrijednost 7.135.825 5.393.460
NajviSa vrijednost 7.529.048 7.399.568
Najniza cijena 93,1527 92,0724
Najvisa cijena 96,5500 97,0888

lzvjestaj o uporednim podacima za neto vrijednost imovine, neto vrijednost imovine po
udjelu, pokazatelj ukupnih troskova i raspodjele prihoda, tj. dobiti po dionici tokom
godine

Pokazatelj 2025. 2024.
Prosjecna neto vrijednost imovine 7.372.903,83  6.490.037,71
Prosjecna neto vrijednost imovine po udjelu 95,2236 94,1040
Pokazatelj ukupnih troskova 1,91% 1,97%

Izvjestaj o berzanskim posrednicima

Sve transakcije su obavljene sa NLB Bank d.d. Ljubljana kao berzanskim posrednikom.
Provizija koja je plaéena berzanskom posredniku iznosi 0.05%.
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17. UPRAVLJANJE RIZICIMA

1. Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik koji proizlazi iz faktora koji ukljuéuju moguénost pada trzista kapitala zbog
opstih trzisnih i ekonomskih uslova (sistemski rizik) i faktora koji se odnose na aktivnosti
izdavaoca finansijskog instrumenta (nesistemski rizik). Pad trzisne cijene, odnosno vrijednosti
pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uloZzena imovina fonda, moze dovesti do smanjenja
vrijednosti imovine fonda. Sistem upravljanja rizikom zasniva se na definisanju budzeta za rizik
koji Uprava Drustva usvaja za fond u januaru svake godine. BudZetom za rizik za pojedinacni
fond definiSe se okvir ili ograni¢enje koli€ine rizika koji je fond spreman preuzeti u postizanju
svojih ciljeva.

2. Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca u koje je uloZena imovina fonda zbog promjene kamatnih stopa na trzistu. Vrijednost
duznickih vrijednosnih papira se mijenja sa promjenama trziSnih kamatnih stopa tako da postoji
rizik da €e cijena obveznica u portfelju fonda pasti ako se poveéa kamatna stopa. Taj se rizik
naziva kamatni rizik, a pored rizika kreditnog ratinga izdavatelja, najveéi je rizik s kojim se
suo€avaju ulagaci na trzistu duznickih vrijednosnih papira. Kljuéni faktor koji utie na vrijednost
i cijene na trzistima kapitala je nivo kljuénih kamatnih stopa centralnih banaka Sirom svijeta.
Upravljanje kamatnim rizikom za obveznicki fond se vrdi ulaganjem u izbalansirani portfolio
drzavnih i korporativnih obveznica investicionog nivoa, pazeci na rok dospjeca obveznica.
Modificirana duracija portfelia OIF Triglav Obveznicki, koja mjeri osjetljivost obveznica i
obveznitkog fonda na promjene trziSnih kamatnih stopa, iznosila je 5,09 na dan 31.12.2025.
godine.

3.  Valutni rizik

Imovina fonda moze biti ulozena u finansijske instrumente denominirane u razli€itim valutama,
¢ime se tako uloZeni dio imovine izlaze riziku promjene kursa pojedine valute (valutni rizik) u
odnosu na obraéunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u fondu. Rizik promjene kursa
procjenjuje se preko pokazatelja valutne izloZzenosti portfelja, odnosno benchmarka
pracenjem, kretanja valuta i volatilnosti kursa kojima je fond, odnosno benchmark izlozen. Na
dan 31.12.2025. godine najveca izloZzenost imovine fonda Triglav Obvezniéki je u valuti EUR
koja predstavlja 90,96% NAV-a, dok je 9,04% NAV-a predstavlja gotovina na BAM nov€anom
racunu.

Fond obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi
do izloZzenosti promjenama kursa stranih valuta. Pregled imovine u stranim valutama je dat
ispod:

31. decembar 31. decembar
2025 2024
BAM 6.754.678 7.101.856
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17. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
4. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja moguénost da emitent vrijednosnog papira odnosno duznik po
finansijskom instrumentu koji je uklju¢en u imovinu fonda ili osoba s kojom u ime i za raéun
fonda Drustvo sklapa poslove na finansijskim trziStima, nece biti u mogucénosti u cjelosti ili
djelimiéno, podmiriti svoje obaveze o dospijecu, $to bi negativno uticalo na vrijednost imovine
fonda. Kreditni rizik takoder ukljuCuje i rizik smanjenja vrijednosti duznickog vrijednosnog
papira zbog smanjenja ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje
kreditnog rejtinga ukazuje na povecanu vjerovatnoéu neispunjavanja obaveza $to u pravilu
negativno uti€e na vrijednost duzni¢kog vrijednosnog papira. Kreditnim rizikom se upravlja tako
sto se kontinuirano prati urednost u podmirivanju obaveza, analizira bonitet i kreditni rejting
emitenata u Cije vrijednosne papire je uloZzena imovina fonda. Prate se i pregledi poslovanja
kompanija iz portfolia fondova, izracuni bonitetnih ocjena priznatih bonitetskih kuca za
emitente iz Triglav Obvezni¢kog fonda, kao i na osnovu vlastitih analiza. Prilikom analize
emitenata izraunavaju se pokazatelji uspjesnosti, likvidnosti i solventnosti i prate se
informacije bitne za poslovanje posmatrane kompanije koja je u sastavu fonda. Kreditni rejting
emitenata iz sastava fonda Triglav Obveznicki je uskladen sa kreditnim rejtingom emitenata iz
sastava benchmarka. U pogledu rizika smanjenja kreditnog rejtinga izdavatelja, u
posmatranom periodu, nije bilo umanjenja kreditnih rejtinga. Sve kamate po osnovu duznickih
vrijednosnih papira su uredno naplaéene.

Fond investira duznicke hartije od vrijednosti s kreditnim rejtingom prema ocjenama S&P, Fitch
Ratings ili Moody's.

Sliedeca tabela analizira portfolij takvih sredstava Fonda prema kategoriji rejting agencija
(iznos ne ukljuéuje kamatu):

Rejting S&P Iznos

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Francuska AA- AA- 518.188 533.025
Spanija BBB- BBB- 595.696 505.899
Njemacka AAA AAA 652.780 533.590
Nizozemska AAA AAA 154.182 156.310
ltalija BBB BBB 1.202.708 1.114.049
Belgija AA - 167.881
Austrija AA+ - 214.029
Rumunija BBB- - 200.576
Korporativne obveznice od AA-do BBB  od AA- do BBB 3.5635.897 3.565.262
Ukupno obveznice 6.659.452 6.990.621
Ukupna finansijska
imovina 6.754.678 7.101.586
% obveznica u ukupnoj
imovini 98,59% 98,44%
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17. UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

5. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina fonda ne¢e modéi unovéiti u dovoljno kratkom
vremenskom roku i po odgovarajuéoj cijeni (koja je priblizno jednaka fer cijeni), te da fond nece
biti u moguénosti u svakom trenutku ispunjavati zahtjeve za otkup udjela iz fonda. Rizik
likvidnosti fonda varira dnevno i on se ogleda u smanjenoj likvidnosti pojedinih finansijskih
instrumenata u imovini fonda (npr. zbog koncentracije vlasnistva) i smanjenjem ukupne
likvidnosti trzista, mjereno padom prometa na pojedinim berzama kojima je izlozena imovina
fonda. Upravljanje likvidno3éu se vrsi ulaganjem u visokolikvidne instrumente trzista kapitala
(euroobveznice) unovéive u vrlo kratkom roku, te vodenjem racuna o ro€noj strukturi imovine i
obaveza. Svi pristigli zahtjevi za isplatu udjeli¢arima su izvr§eni u roku.

Sljedec¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Fonda za nederivativhu
finansijsku imovinu:

; ¥ ; . Do 1 1-3 3-12 1-5 Preko 5
Finansijska imovina ; . . ; : ; Ukupno
mjesec  mjeseca mjeseci godina godina
31. decembar 2025.
Bez kamata 688.420 688.420
Inswumentl potiksnel gy a7s 6.754.678
kamatnoj stopi
7.443.098 - - - - T7.443.098
31. decembar 2024.
Bez kamata 193.456 193.456
Instrumenti po fiksnoj ;41 g5g 7.101.856
kamatnoj stopi
7.295.312 - - - - 7.295.312

Sliedeéa tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospijeca Fonda za nederivativne
finansijske obaveze. Tabela je sacinjena na osnovu nediskontiranih novcanik tokova
finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji se od Fonda moze traZiti da plati.

; s Do 1 1-3 3-12 1-5 Preko 5
Finansijske obaveze ; ; . ; : ;i Ukupno
mjesec  mjeseca mjeseci godina godina
31. decembar 2025.
Bez kamata 17.663 17.663
17.663 - - - - 17.663
31. decembar 2024.
Bez kamata 18.071 18.071
18.071 - - - - 18.071
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6. Rizik namire

Rizik namire je vrsta kreditnog rizika koja predstavlja mogucnost da realizacija ili namira
zaklju¢enih transakcija bude otezana ili potpuno onemoguéena Sto moze povecati rizik
likvidnosti za fond i za ulagatelja. Rizik namire moze biti i rizik povezan sa default-om u trenutku
namire ili bilo koje odstupanje od dogovorenog datuma namire. Rizik namire (odnosno, rizik
da se okoncanije ili namira finansijske transakcije nece ostvariti u skladu s o¢ekivanjima) tako
ukljuéuje elemente rizika likvidnosti, trziSnog, operativnog i reputacijskog rizika kao i kreditnog
rizika (bankrot druge strane). Rizik namire se prati tako Sto se uporeduje o€ekivani datum
prijeboja i poravnanja transakcije, sa stvarnim datumom namire prilikom kupoprodaje
vrijednosnih papira, te evidentiraju kasnjenja namire prilikom kupoprodaje emitenata u
ukupnom broju dana za svaki vrijednosni papir.

7. Rizik koncentracije

Rizik koncentracije se odnosi na moguénost gubitka zbog znacajne izloZzenosti fonda prema
pojedinim izdavateljima ili grupama izdavatelja, ekonomskim sektorima ili geografskim
podrugjima. U pogledu geografske izlozenosti imovine fonda, najveca izloZzenost je u Italiji. U
pogledu sektorske izloZzenosti na dan 31.12.2025. godine, drzavne obveznice imaju udio od
46,86% portfelja, dok se ostalo odnosi na korporativne obveznice. Znacajan udio imaju
obveznice kompanija iz finansijskog sektora od 31,97% portfelja. Ukupno dvije drzavne
obveznice na dan 31.12.2025. godine ima u¢e$ée u neto imovini fonda vece od 5%, a to su
obveznice Republike Italije, oznake BTPS 6 05/01/31, sa u¢eSéem od 11,68% i obveznice
Republike Njemacke, oznake DBR 4 3/4 07/04/34, sa u¢eScem od 8,97%.

8. Rizik druge ugovorne strane

Rizik druge ugovorne strane je vrsta kreditnog rizika vezana za moguénost da druga ugovorna
strana u transakciji neée u cjelosti ili djelimi¢no podmiriti svoje obveze prema fondu. U
dosadasnjem poslovanju fonda nije bilo slu¢ajeva da ugovorne strane nisu u cijelosti ili
djelimi¢no podmirile svoje obaveze prema fondu.

9. Rizik skrbnistva

Rizik skrbnistva je rizik da depozitar ne pruza depozitarske usluge odgovarajuceg kvaliteta,
sigurnosti, potrebnom brzinom i u trazenom obimu, odnosno rizik promjene vrijednosti ulaganja
fonda i rizik promjene sigurnosti poslovanja proizasle iz greSaka depozitara u pruzanju
depozitarskih usluga. Mjere za upravljanje ovim rizikom obuhvataju izbor banke depozitara kao
i tekuée pracenje njenog poslovanja i nadzor nad radom depozitara.

10. Rizik promjene propisa

Rizik promjene propisa predstavlja rizik negativnih regulatornih promjena, ukljuCujuci i izmjene
poreznih propisa na trzistima kojima je fond izlozen §to moze negativno uticati na vrijednost
investicija fonda na predmetnim trzitima. Rizik promjene propisa procjenjuje se na osnovu
zvaniénih podataka o regulatornim izmjenama, ukljucujuci porezne propise u drzavama kojima
je fond izlozen.
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11. Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajuc¢ih unutrasnjih procesa zbog
ljudskog faktora ili zbog vanjskih dogadaja, te zbog neuskladenosti poslovanja sa vazecim
pravnim propisima. Ljudski faktor odnosi se na mogucnost ljudske greske nastale tokom
obavljanja internih poslovnih procesa u Drustvu, primjerice gresaka u ugovaranju ifili namiri
transakcija il gre$aka u procesu vrednovanja imovine. Operativni rizici se prate kroz biljezenje
neocekivanih dogadaja.

18. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravanja finansijskih izvjestaja za objavu, nisu
zabiljezeni dogadaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjestaja ili Cije je objavljivanje u
finansijskim izvjestajima nuzno.

19. ODOBRENJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Potpisali za i u ime Uprave Drustva dana 6. aprila 2026. godine:

Senada Smaji¢ - Ermacora, direktor

a [ >
| . e
MW uest™

\

Slaven gureéi_é;"izvr
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A, [Pribodi (202+206+207+212+216+217) 20 213,388 199.929
1 Prihodi od kanata {203 do 205) 2j0f2 213364 173.177
L1, Prihodi od kamata od 6 ijshe Imoving po amartizovanom tradki 21043
1.2, [Prhodiod K ijshe imovine po fer vrijednosti kroz ostali ukupni resultat 21014
1.3, |Prihodi od kas isiishe imovine po fer vrijednasti kroz bilins uspjeha 21018 213.361 173.177]
2 Peihodi od dividends 2tale
3. Realizovani neto dobici od prodaje ulagania (208 do 211) 2f0l7 i i}
i Nete dobici od prodaje finansijske imovine po amortizovanom traski 2tols
3.2 Neto dobici od prodaje finansiiske imovine po for vitiednosty kroz ostali ukupm resuliat 21019
3.3 Neto dobici od prodaje finansiyske movine po fer viijednosti kroz bifans uspjcha 21110 [} 0|
34 Neto dobici od prodaje nekretning 2111
4 Nerealizovani neto dobic po osnovy promiene for vriicdnosti €213 do 215) 10112 o <]
i.1. Neto dobici od finansijshe imovine po for vrijednosti kroz bilans uspicha 20013 iy 26670
4.2 Neto dal o finansiiskih shavera pa fer vrijednesti kroz bilans uspicha 2114 [} &
4.3, [Neto dobici od ulapania u nekretning hoje se vode po fer viijednosti 21115 G O
3. Neto pozitivie kursoe razlike 210116
0 (stali prilsodi @ dobigi 21113 27 82
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. L_l:nlmlli(Zi"'210‘2214222*11.\1"22-[*125*2.‘0‘ 2344 2384230) 21118 208.684 145,067
1. Naknada drudivu za upravijanie Xl a 92,163 81,128
2. Tramsakeijshi troskovi pri upovini 1 prodaji ulagania 21210 2341 6481
3, Ularne i 1zlazne naknade 2121 0
. Nakda banci depozitary EEE ] 32,236
5 Naknade Sanovima nadzomop odbor 1 direkiong 223 [
[ Naknade Registru veijednosnil papica o FBiH 1§ Komisyi 7a veisednosne papire VI 2p2]4 102
7. Reatirovan neto gubici ad prodaje vlagania (226 do 2293 21298 13412
1.1. Neto gubics od prodaje Gnansijske imovine po riizovanam rodky 2l 216
7.2 INcto gubici od prodaje tioansijshe imovine po fer viijadnosti kroz ostati ukupni rezuitat 212112
7.3 Nete gubict od prodaje Ginansijske imovine po fer vrijednosti kroz bilans uspicha 21218 $0.853 13412
74, INeto gubici od prodaje nehretning 21219
3 Nercalizovant neto gubici po osnov promjene fer vijednosti (231 do 233) 21310 14,781
8.1, |eto gubici od finansipshe imoving po fer vrijednosti kroz bilans uspieha 21311 14.781
52 siiskil obavers po fer vojednost kroz bilans uspicha 312 a 0]
8.3 Neto gubici od ulagania u nehretnine hoie se vode po ler viijednosti 113
9 Finansiishi rashodi 314
10. cgalivie kutsne razhike ke 5
L1 Ostali sashodi § gubict 2 [ EA49%) 0628
€. [Dobit prije oporesivanja (201-218) N IER K 4,704 51.862
D, |Gubitak prijc oporcsivanga (215-201) HEE 0.00 0
k. Pores na dobit (24042413 K .60 [
i Tehudi pores na dobit 410 1,10 )
2 Odgodeni porez na dobit 411 .00 [
L Dobit (237+139) 214]2 4.704 1862
G, Gubitak (238-239) 21413 0 ]
IZVIAESTAL O OSTALOM URUPRNOM REZULTATL
W, JOstali ukupai sezaliat £+2484250) BEIE kY 0
1 Stavhe hoie o biti reklasifikos e  hilans uspicha ( <236+ 247+ 245-249) HEIE [ 0
1.4 jedsmanienie) fer vrijednosti duznickil instumenata po for siiednosti kroz ostali nkupni rerultat 214]6 il €
12 proistekli iz transakeifa mdtite (“hedeing ) R il 0
1.3 JOssale stavke hoie moeu bit: reklasilikovane u bilans uspjeha Jj41 8 1] 0
16, HPorez na dobit kot se ednesi na ove stavke 21419 G b}
2 Stavke koie nede biti rekiasifikovane u bilans uspivhia (< 281-252.243) 21510 0 i1
21 Povedanje temanienje) ter vrifednosti instrumenata Kapitala po fer vrijednocti kroz ostali ukupmi rezultat 21511 0 0
23 Oxstale stavke hoje nede biti reklusifikovane u bilans uspicha 2Fs 2 0 0
2.3, {Purer na dobit keii se odnosi na ove stavike 22 i o
POVECANIE /A (SMANJENJE) NETO IMOVINE
I Povedanje neto imovine fontla (242 ili 243+ 244) HEE 4.704 51,562
B [Smanjenje neto imovine fonda (2420 243 + 244) 2{s]s 0 [l
. Zarada po dionici
3) Dsnonrta 2arda po ionics 1]s5]e 0 1
by Raztiiedena zarsda po dionics 2]s]7 L 4

Certificirani radunovoda Amra Mehanovic
Bray licence: 488473

L Sargpevu
Dana 04032026

westing

1A

Sarapred

CERTHICIEN, ~MuHOY oY

AMRAMEN 41
UCENCA BR. CRABIS

Zakonski zastepaih drudtva za upravlianie

nada Smaj
Zukonski castupnik doustva za npravlange

i ST
Slaven Jutedid rzveini dirckior

nnacora, Direklor
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1% aveHICH sk
Mebmed paie Sobolosida 18
Sieddisie 1 adeesay imvesticipdiog fonda

65-01-0772:11 4200135320009
ni broj £ HH deuting 2a tpras

IZVIESTAL O TOKOVIMA GOTOVINE
UZVIESTAT O GOTOVINSKIN TOKOVIMA)

acion broj ra dirckire pareas

st po KD BT 2000

Kot o 91>

Sifraopiting

Naviv basks’

Brof rauna

raperiod od 01 25 do 31122028 padine
. 01.01.do D1LOE. do
'tf,‘",';' Paricija Wiljetka “_";",’:_‘, el IEETRTE S 3122024
tehude godine | prethodne godine
i ] E] i E) o 7
1. GOTOVINSRE TOROVIIZ FOSLOVNHEARTIVNOST
1.1 [Pnbi od kamaia 1) NERN 330659 136940
12 IPrdivi od dividenadi (*) 1faj2
1.3 10 po osnon s ulapania o (manst ki imoseu po fer veijodnasti hroz bitans weprha [ R E 1408 20F7 3104188
14 TPnlivi o prodie Tinamsii ke imoving po o v riednosti kroy bitans uspicha () Tlola 1.3 34419
13 HkEivi po exnove ulaganiau finansishu imovinu po fef vajedno keae astali ukupni rezultal [ ilajs
[0 Pritiviod prodaie linansishe inovine po fer s tiediost htoz ostali ubupin rezuleay {+i 1join
17 Ol po ssoovu ulagania u finassishu imoving pa iz anam nihy {-1 4 Hi7
18 Pl of prodaie finansijke imovise po amodizovano taska (+3 11 0§38
EA OGN po osnove ulaania u sckivinine {+) IRERE]
110 [Pritivi od prodaic nebaeining {3 B L L)
111 HOdn po esnove pladenih nakosds druttv e za uprayiianic {vd HREN ERES 74.850)
112, {Odne po osnove phacerls transahetish il trolkosa po bopesind i produgi ulagania i) 41182 1426 69
L3 F0dlv po esnovu pladenih nakoada Repatnu vrijedooanih pogira PRI Komigi rs viijednosee papise FIs i3 11113 891 3042
LA §0dlind po osrovu pladenth nakoada depozitan: i3 Af 1§43 207 31.340
L3, HOdlivi po osnovu placerih naknads bz e 4] 145
1 16, JO0ivi po ospos s placenih naknada CLanoyima Nadroenog odhocs § dirck ton tay T
107 JOudlivi pa esnovy 2 posrcza pa dohit i) 1] 1?2
LI%, {0stal perlivi 1z poslovn i [ +) 41 11% 26 X2
P15, [l ot 12 postoenib shtivnoati (B []» 1322 7872
N [Netis gotovinshi ok hiji j¢ geacrin/herittent u oslovnin ahtis nostima (401 do 419) [RATEN) 1219 349,904 21913396
1. GOTOVINSKT TOROVELZ FINANSHISKIH ARTIVNOST
30, |Pridivi po ostovu irdatih udjcly 4 Ponda (e} 41211 181,934 1733309
2.2 [0 i po osaosu postatonia udicla dionica Funda (£ o e 36874 11360
21 Iucanie viastivh dicvics (8] L
24 {03 po osnovu isphstenih dividend isd 41214
2.8 Tl pridivi iz fimansijshib abtiv nosti (41 41215
L6 fO0stal odhivi te inansiishih aktivaoss 1 41216
1L {Neto patoyinshi ok koji je generisanikoritien) u finanyijshim aktisnnstima (421 do 426} (opi-y 14 riz 145.060 1.740.509
O INETOPOVECANIE ZSMANIENIE GOTOVISE TGOTOVINSKIN ERVIVALENATA (A1) [ERIEE] $]21x A94.964 -172.887
D, IGOTOVISA I GOTOVISSKEERVIVALENTENA POCETRE PERIODA [l 0 ) 41219 13454 Job 343
. FHER TEPROVUENE DEVIZNTH RURSEVA GOTOVINE EGOTOVINSRITERVIVALENATA [Sea i BN ) 4] 3§
k. }?;(JIU\'I\ ALGOTOVINSKEERVIVA TNA RRAIU PERIODA (C4Del) [ SSLER] LN N 88 A0 193456

ertitiviran radunovoda Amira Mcharovi Zabonsi zastupaik drative za upes lanje

Broj ficonae: JEBA'S

e N,

i b
ey I e Senada
certrgaR’s: ) cnadi
AMRA ML ety ALY
UCENCA B 8

{ triglavi

Slusen Jurgdic iovrin disekuor

jid-Ermanyea, Di

Fabonshi pastopoih duosievy za upoa lanje
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ki fond sa javaom ponudom

Naviv imvesticijskog fonda

Mehmed pade Sokoloy
Sjedilte i adresa nvestie
Trighav Investments d.o
Naziv drudtva za upravijanje
GR01-0771-11 4200138320009
i 18 drusiva za upraslanje

i eoj 22 direhtng porere

i po SKD
" iy opiing

“Naziv banke

IZVIESTAS O PROMIENAMA NETO IMOVINE INVESTICLISKOG FONDA
74 period zavrsen na dan 31.12.2023 godine

{u BAM)
- Oenaka za
Pozicija ’\:”‘ Tekuda godina | Prethodng godina
i 7 3 4
I, Stanje nu dan 3012, prethodnog obradunskog perioda 3ol 7.277.241 S.485.491
2_Efekti retroakiivae primiene promiene méunovodstvenih politika jjoj2
3 Efekti retroaktivnog prepravliania iznosa primatih u ddadu sa MRS § 3{ofi
4. Ponove iskazana stanje na dan 01,01, tekucey obradunskog perioda (301:302+303) jjof4 7.277.241 3,488,491
S Dobit{gubitak) 7a period 31045 4. 704 51.862
6_Ostali ukupni renltat za period 3j0}6
7. Ukupni rersliat {305+ 306} 3j0]7 4,704 S1.862
8. Povedanie po osnova irdatih udiela’dionica 3jo]s 180 430 1.783.208
9. Smanignie po ownove poviatenss udiela dionica jloje -36.939 13378
10_Ostale promicne e
11 Stanje na dun 3112, tehudeg obradunskog perioda (304:307+308-309: 310} BN 7425436 7.277.241
Broj udjela/dionica fonda v periodu
12. Broj udieladionica funda na podetku perioda 3jt]2 76,500,9705
13, Lzdati v dionice u toku perioda 31113 1.10)3,3535
14, Povideni udjeli'dionice i toku perioda iftid 3BT 4401 X
13, Broj udieladionica fonda na hraju perioda 311 TRO19,1769 76 M30,9703%

U Sarajevn Cernilicirani radunovoda, Anya Mchanovié
Dana 04.03,2026 /Broj licenfe: 4$84°3
i 3
ERTFICHAY 3 2
AMRAMEN 4577 |

LICENCA BR Co.48245

Prigiag imveitmanti d oo

riglaviliestan

Zukonshi zastupnik drieva za upravljanje

nacera, Dircklor

ents

PEra
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OFCTPODACT O INVESTICHSKOM FONDU na dan 31.12.16238 ine

[

Sailriaj

Linformacije o bde

puni 1 skracens firma, adocsu syeditta

Sarajevo. Bosna | Herceporin

Triglay €Hw ernidki oty oreni investicijski fosd sa javnom penudom, Mchmed paie Sokalnica 15,

beo tebebona 1 ey

tetefon: fav: 833.277-270

e muad adros

infoffinghvinvestment Ba

weh

IhiiDg- eswrs Mslavina stments ba!

AP 021

E1aTeh] by ot U feaiiris b Romige
o

¢ direhtors Fomly

mandatni poriod dircktofa bonda

i predume prodssediha klanova asdenrmog odbors Fots,

1 peracd Elanova tdbernog odhocs Londs

andatas periont ¢afrava odbora 2a revirnu Funds

firma i speditte onlaticnop

Maran .o Sarajevo

godiee 7a Lo 1¢ oval

o et ATo ey finanssioh irgelas Fonda:

2028

Firmi Lt S e dop

Uni€redit Dank a4, K Siepinca bty Mantar,

T Informacie o Druttvi boje iprania fandoa

it s skraetie S, adres seditta

Pate Sobolovida 15

Trigtas Insestments deuita 7a upras ljanje ins esticijvhias fandot ima do.o. Sarajeve, Mehmed

chefyn: fav: DM277.270

nfoFinqlavinvastiments ba

bros §datum Ricionss Kopin s izdata dorvela sa eveivane Drutha

Rl e Ingiteinvestmerty b

broj 1 darum Riclenis Kojim o iadata doevols Druttvi 7y upravlane Fondom. ns 22
imens | peesimena {ann 3 uprane Drutiva Senada Sm; Ermacora - direkior, Slaves Juredid - by rintdirckear
mandatin pierusd Hanova uprave Draing 2016-2030
e ) pressmens predsiotaka § ¢l nadsmey adtin Drstva: Andref Petek, CFA - prabyjednik, Bakir Filay - {lan, Tomai huntsrid - tan
marndites feniod Sanovy Mnadrotpog odatora Itva 73 ipravhznie 20153020
imeny § prerimens Slanova ndboeld 2 10y i Alatan Filipoyié » pred Sabo bvanovic < dlan § Keoan haknjs - flan
10262080
Mazars doa Sarajess

i 7 e e ovaltem cenizor wedio reveniu findsoie 1reliae DRikos s uprand

208

firrut § adeesu sjedibte depositiva fonds

£l rerdit Bank dd., Kardinals Stepinca b, Mostar

Datum sievpelaza 3302 7006

osibe hfja )¢ sabinila tryleits

1

1 prenmie odpomog bea dradtha ra epeaiijange

R e e
i o SA/NRRIUICRAN SACUMCN O el nmscon, Dx
AMAAREVA (Q 1.
LICENCA BR b
o boada O ool e e rmnesta ks Bt i rol
Youda g
s soeam gan Satann
Manim bes] drvina s wpeasfjonie g
Fi deaion s b wpER S8R A e
Jibeds
EVIEAY A0 € U TVRDIV AN S RUEDSOSELIMOVENE 12 FORTFOL UG INVESTICUSR GG FOND wa dan J1 123020 prodr
[
Setmetts | Vibnwaoker]  Fodies | Uersesrselest | I pociersivasa] N oudan I maa
e Nk et Dinks paps A ot St il EEDITH BEEEREEETI bl waiintid Bristend '_:;g;:"{ oty
' P 3 = 1" i 5 " wo ! 1
T I i 14 I T 1 I i ] | I
H 1 1 11 I ! 1 R ; i i i |
ahn iy T W] aw ] i i H
I T 1 T ) I I i H
i 1 1} H ! 1 1 1} i
[
= il T ) I 1
I [ I I 1 L 1 T I H 1 !
I 1 I 1 1 i 1 i ] ! 1
i 1 I8 et i i 1
I I : i 1]
i i 1 t T
T
e
I 2
Vlomse bery | Bejrpaiptel o Sebaraa s u pribrstionia Vrintaat D s
e P —— aska papers [ PR o Rt ORI il stirods b el S VO e
ity boada » el A i ol B i prokanadangs by e
1 1 > . E & Vat T - ity 1w e i1 g 1 "
TN TR AN
1 I 14 |
1 H i1 I3
L I I :
T T 3
1 t t
T 1
i :

39



OIF Triglav Obveznicki
Prilog — Ovjereni obrasci

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izrazeni su u KM, ukoliko

nije drugacije naglaseno)

T T T
[ This Py S i
i i iy 1
i B2
s
- Ot
SV b SR T 1
! T P T S| : !
i Saplnie Park 3
2 i
TR i
PPCYTIE i
T
3
K7 b -
CECTNTIY, -
41,1 a3t
Uhapan bong ‘ ™
s | oy | tepmte | Sosrsecins | torogms | Corannininnt | sl g |t et | 200
vt et et e [ rgasi wimos | gt | S i
i s ] ] . wir i e 1] " 1 "
I 1 £ i : I 1 1 I H
H I i i I 1 i i
1 L1 T | 1 T 1
1
Y ! I i i i
i
ey s oA T B . i ! - 1 i
ROPAATLAGANIA U URITET IS S TICUSATN FON GOV & _% w]
e
Viapse bnd [ Ondrpttal Datam
e Narks emsts Oiaka s ! st Vispas srigedmas |, i o I eeon] st PO
rson - tonds Apadicte [raven irssg Sl AVIGak]  Nefisumbsesals | vessrarte | prriieates m"h:‘.'r::" wegirirnic
L] Ll 1 i 1 . 1
T Pree 3 [ Tiow " [ i1 i [ a
[Ubegsaia s Foinioha drrin o Ssmmih amvusats
+ I 1 H T T T T T I T
0 z : 1 T T 1 ; ] - ! I I t
Visgirie v Eenisbe derh ot iy osh s . I 1 L L 1 1 1
: I T T I ] T
I 1 i 1 1
a5 .gﬂ}‘
Tawpin by | Brog gt . 3 [
[re— mtmrh | sainatog | eV [ Nshvksibeas|  Fow Viapiarden | Navredansage | Iberseniel  Newdun My P
iy tota swedpla spudpts starari Lo iyl
20 L] + 4 . Lk E) s .
TR i) “ e 1 [ [N " [ i
VUgo0 1) o atele o e A3As A LRjobd Soviig ¥
¥ T T T T T T T 1 I T T
t -
T —— . 1 ' : ! z ' ' ] ]
s S ke v sk TS : i —— : : :
] T T | | ! 1 1 1 =l
S I 1 i T ] b} T T |
Aar s ening s ia st para i Sl ¥ !
A ape] i i
-
[rp—— Hrkdans | e | Pt entrnge | | AT Syof Wi bty brots
oot piphm, s
) 3 1 * 1 i - e
i I 1 T I T 1 1 T
1 1 I ] i i i1
I | i t t
i 1 ! T I T
i I 1 i 1 1 T
e !
S t
B Cipns Fot srijpdmns | S prrkersiuaji e Vi [ — ks
Ll Yty Perber: w3 o serrviiag | T NVERndy v | preaiese ses rgalacsnie
¥ . . . B . - [
1 i § 3 I : I I
T 1 i ! 1 i i
I 1 L
T 1 I 1 I I
2 1 i § i i i
LnY i flatay
R T T T e
ARG g i f e e T e
et L X " d | ebaatene
CREPNACEAGASIAL VI BIRAd 10 By
A GO o]
POIRIED b3
; BT ) S o

Thmans tnian 330}
Ko g g Ao s b s
A e s

93

CERTIFICIRAN: AL UNOVODA
ABRA BEHAND - IT
UCENCA BR. LR ARG

o g |

bt o

Sk o Fs
Ej triglavinvestments
i v

1

40



OIF Triglav Obveznicki
Prilog — Ovjereni obrasci

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Tebgton D% cranfs s saqal is pusie ok foaed 18 jane

P}

ELEI DT}
Troghon besesimonis dan Sbingrve
Mol b ettt 18 wpastisnes, atersnz
PRSI eIl
ey
i VIR O OBRATINY MDY I 3028 1.1 3008 gockar
| THOVINA onwEzE [rR—
ronun rosm seapenkasie
[ : e
Jobink Vtagans [— St g | TRER ki e | e LKL
A ottt BT bl
(H 1
- B 14 3 % - .
' 3 s ‘ B sttt s . 1 it B “ sz f e, f i
e TShL T MREREESKT = T £
i Hiea =
T = G =
g

FHDS

(e

i)

T
LHE
=

o]

Siven

LTS

i

s

e

ORI
Tiimp

FLAITE)

i

G

:
WYY
i

TRTS

- iuw ery
ATUTY
5 Ay Y LYETE
s Sgegiie o pae
T i VATEAY
i
WY b
PV e Taeod, )
S

FY i e

TR 5 i 1)

ETELEYY PRI RS MU T
T arast] I

Fia

GETTETAR

EIESAL

i,

ERETR

T
i

T A,

D

T, W)

ThiviT

RAITY A

AR 4

ERETENT

T

41



OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025. :
(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

[P
ol

LR

ROECED
A

LT I

Faliuis i
T el o
Ak

'l_"ltwn\ui
e -
SR D i
FITECE I IR
T v R AD Tt Vv
Eis S s £ T
o w&"gu e
BRI B — 2
SRS Sati i g
PR $ers X~ 2
Y diras i
Sria e tF
e it 5
e A
e rend T4 LR
LYy 3
T4 deas B4, 0
3

00 443 F

FETRCUCT

Tuind

ERXEI

£
AL S

EETET)
Trt
T
AT g
RO YA
Thbel &
Tl 1T
¥k st i
T
(¥
¥IE
i
i YT T
XL T
ERYLACEEG 5 TR g

Ve

TXTTITHEATLR
CT S

Tear
(ron

o

RO
o
Faria i
Tiaf Wi

S o i it e

TR
AT
T s
it e

SRR

I
MO T .-

i)

¥
"

42



OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nife drugadije naglasenc)

IR i i ; T

YT
]
e
eYr
ey
RG]

juas iy

PAULAL

fresnr
£

o

lql;i
G L s

31y 1 il
Granl
ey

EYEL
CRERAYE
PO

EEEEES
siRiehy

i et

shhzkiilE

LY
¥
Al

i
Fatarie

Vi
FPTXES
FrTETEn|

Svivia
AR
PREE

Tivaaion

= I red
PREFTORS) W7
f““ 3 PO
ren

ST
T (EX2SAL

W R e

Tk

Lo i gz iarmas b ek ) 18 s e T | P s bon Bt e spraline
i -
o
Ataoge Basck s
i)

triglavinvestments

CERTIFiCIA, & o S Souns Froaceer Ay
ARRANE5 4 VoA i (\‘-\’\‘-

LCENTA 0 i SRS




OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrs$ila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Naziv foada

Registanski broj fonia ¢

Naziv drultva za upratjanje;
Matiéni broj droitva ra uprasfanje:
B druitva za apravijane:

JII fonda;

Eriglav Obyesniéki otvoreni investicijski fond sa jasaom ponuda
Ji0-032-12

Triglav Investments d.o.0. Sarajeso

HEOL07T2-11

A2001 35320009

Prifog 3a

IZVIESTAL O OBRACUNU NETO VRUEDNOSTTIMOVINE INVESTICHSKOG FONDA PO DIONICVURIELL na dan 31,12.2025 godline

Ulelén u srijedaosti imoviae

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan bevjeltavanja foola (%1
1 2 3 4
1 IMOVINA INY LISKOG FONDA
! Gt ki ek valents HER 424 48] D25
2 L 2242342447 8426-27) PR e ) R
2 uimtrumente kapataladionice aim dwnica
= shib fondovay
22 tiazama u dulnidhe snstruments (olneznice) 6636 451,83 89,474
23 oe ynte dimilhab inarumenaty
24 Elaganis u dionice | udiele investionka fordos s
23 Cxtala Gmansiska imoving
26 Dhepoati | plastant
Lilaganta u nebietnine
3 Putradiy {31=+32+33) 1.28%)
1 Potrakivania iz poslovama 1 IK%
L) Potrahivanis od dradfa 7a uprasiange %1
33 njd, dgodena pofeana iavina s 040 8007
I= (§42e3) PRUPNA IMOVINA INVESTICUSKOG FONDA T 443 58 87 100,040 o
1] ORAVEZE INVESTICUSKOG FONDA
4 Obavese po dunovts tlapania
B T
] Obavesre prema dnsive s uprashisnie 7.831.31
7. Ostale obavere 3000
H=(4+58+6¢7) [UKUPNE OBAVE THISKOG FONDA 17.662,77
1H= (111 NETO IMOVINA INVESTICUSKOG FONDA 7425436100
1 HBROJ DIONTCAVUDIELY IR.019,176%)
Va(lILIY) I-Ihl‘h\ﬂas‘i' IMOVINE PO 95,1745,
v CAUDIELA 05,1748
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OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.
(Svi iznosi izrazeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Nariv fomla Triglay Obvernitki otvorenl investicijski fond <a javnom Pritog 4
Registarski broj fonda : JP0-032-12
Naziv drutiva za upravijanje: Frighay Investments duoo, Sarajeve
Matiéni broj drudtva sa upravijanje: 65-01-0772-11
JUR dendtva za uprasijanje: 4200135320000
JHB fonda:
IZVIESTAT O STRUKTURI 1 VISING TROSKOVA INVESTICUSKOG FONDA 2a period: 01,01,2025 - 31,12.2025 gadine
Redl. Br. Vrsta trodha 1nos (KM Udio %
! 3 3 4
I Nahnada drustve za upraviianic (proviriia) 92 164,73 4,437
2 Naknada Registru visgednosnib popira u Fedemeisi it 0.00 0.06%
3 Naknada depositery 34.148.26 23.87%)
i Naknada izi| 7.093.43 4.96%
3 Naknada za radunovodsive 0.00, 0.00%]
) Naknada berzi 0.00 0.00%
7 Trathovi hupovine i prodaje ulagania 2.340.57 1.64%
8 Troskovi servisirania dionidara 0,00 0.00%5]
9 Naknade | woskovi nadrzormog odbora 0,50 0,00%%
114 Naknade i trotkovi dicehtora forda 0.00 .00
1 Naknada Konisiii za viijednesne papite Federacije Bill 5.898.50 4.12%)
12 Rashodi po vsnovu poreza 0,00 0.00%
13 Ostali troghovi 1,404,458 0.98%
14 Vkupno trodkavis 143.049.97
15 Ukupni trodkevi iz Slana 65. ili 93, Zakona o investicljskim fondovinma £40.709,40
16 Prosjefna vrijednost neto imovine fonda za P4007 - P08 period 7.372.903.83
17 Udio trofkava iz tatke 15, u prosjednoj neto vrijednosti imovine fonda (%) za 01.01.2025 - 31.12.2025 period 1,91%)
Datum dzvjeltaja: 23.02,2026
lme § prezime vsobe Koja je sadinila injeitaj: Img i preeime vdgoyornog lica deastva za uprnlianje:
Amza Mehanovid / | Senada Smajid Ermacornn s i o
e A ¥l [ CRhK AT iyl
{ \ AMibsats o 9 . i mestiments
',-.', 4 O v Ime crime adgovornog lwa druftva za g *
JCENCAH BR. uonilles . 4 i i
Staven Jurcdic ‘
1 Rp— Triegt
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OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izrazeni su u KM, ukoliko nije drugadije naglaseno)

Nasiv fon
Kegistank broj fonda 1

Naziv lrwitea 23 upras lanje:
Matitai brog druites #a uprastjan
B drudia ra vprandpane:

10 fond,

TZVIESTAS O REALIZIRANIM DOBICIMA (GUBICIMLA) OD PRODAJE IMOVINE INVESTICUSKOG FONDA 24 period 01.01,2008 - JLI2.202% godine
1

Trighes lsestoents o, Sarajesn

[EXEEEI AT

H2001 232 00r?

Teighay Obscanidhi otsareal iov esticijahi fosd aa jar nom ponudon
010,

Ornata
I kategorijefmancip | L 5 1 i
: ooy 1 I I
Datum prodaje | Viests ulaganje Shmbal ili arnaka Naris emiteata Nelmevlag] | IR Binainluslis avadincaa filer] oy s itfenn Healisipaat
Arijrdnost Arijednmt dobitak gubitak
abyesa presa
NSFES
B LI 3 7 615210 bRt Iliey SANY. 100 163973 17 1V4 SI A PTYGEEN
122838 g G 6083747 atasidia iy i evine e 17 0060 0061 00 Vo7 sxuar 15T 099 7] eI
191 7638 ] HNP 3 62800 a0l 29 BNF Partar S A 156 193 $3% ESET BT
DT K cutiche flahn Finine Grble @09 EEESE 62 im0 33
? i1k § 12 0LnLaT Ntiaistanty o finni Repuohlig Npmaihs ¥ 000 600 01 36432771
: LOANGR I TR 011238 £ N SE 1 §5.00] 7144408
JRAGH T 12031047 Mirstarytyu fnansin Republile Austrue i 18 00] 191 667,97
[ROMANT Y 624 5836 30 Mizsstann o hinasins Republibe Humuniie i T oo] 207333 14]
Datum 1nvjestaia 2) 03 102
¢ 1 preaidhe asibe kol je sadinla gagetug Tme 1 preaims ddgosimming e dnsoa £ uptadpae
} i b A ok
Ania Melignonic ’r i} CRATEICh !.L ,f‘l = Scaads Smapié Ermacona i
v A ; . segee i
{ Ty Y ARy | Hriglavinvests
1% L. (- LCLRCA B8R KARBAS T £ preaime dgon ianong 13 duova za dpenis
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OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Naviv fonda : Trighay Obwernithi olvoreni investicijiki fond sa jasnom ponudom Prilog 3¢
Registarski biroj fonda 3 AP-0-032-12

drusiva za upranljanje: Triglay Investments dooo. Sarajeve

i broj drutiva za upras ljanje: 6501077211

JIB drudive za uprastjanje: 4200135320009

S fonda:

IZVIEATAS O VRIEDNOSTI TRANSAKCLIA FONDA OBAVIJENIM PUTEAM POIEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA 1ZNOSU OBRACUNATE NAKNADE 24 period

DLOT.2025 - 31.12.2015 godine

Naziv berranshog posrednika Vrljcdnost transaheija Uciteu ukupno) vrijednant fznas providie Weideprortelicn viljddacat
transakeija transheija
NLH banika 2481 953,47 16000 1.261.00 1,03
.04}
| .00
Il upni 2481958347 [T 1.26 100! [IXI3
Datum injeltaja: 23,02.2026
Ime 1 predime asobe ki je sadimila teyjeltaj Ime 1 presime odgovomog hea drudiva za upravijanje
Anira Mebanos i | Senada Smaj Ermavors 7
(94 e I i presime odgovorog fies dedlina
Slaven Jutetad { ] ; Havinivestmente
7 A
Triglay Obvesnichi otvoreni inves jahd fundd sa Pestoz &0
JiO-032.32
Triglay Investareats ihao, Sarajesa
AMatidni broj drudiva za uprasljanje: 65-01-0772-11
I drudna za uprasljanje: 4200135320009
JH Fonda:
IZVIESTAT O FINANSUSKINM PORAZATELJIMA INVESTICHSKOG FONDA 7a period 01.01,2025 - 31.12.2025 godine
R.Br Poricija Vekuéa godi Prethodna goding
] 3 3 1
! jednost acta imoyine investicijskog fondu pa dionicifadjely na pofetku periuda
[ i i iskog fond na poveiki periida 727724130 EEETIRE
2 perisda 765009705 57990 6074
3 Veijeirost dronice udicls na pocetin periods 93,1261 048524
1] Vrijedoost neto imovine investicijskog fonda po dionici/udjela na kraju perioda
1. Netn & investicaishog fonda 03 braiu periods TA2 436,10
2 110y uibiela nis b i 7X.619.1769)
3. Vrijedinost diome periedy 95,1745
ur Vrijednost neto imovine inyesticijskog fonda po dionici/udjcla tokam perioda
i Najnita neto vij g e investictishop foads po dionicitaficiy 931527
= . F0.3560]
3, 93,1527
3. 1, £ 50 UTURER
5. a Cijena dionive v 952236 43000
" Li pokazatelji
] Odnon fashodds | pronjene neto in 1.94%
2 Odnas realizovine dhabiti id oyt i estivinkor fonda 0,147
3 apladeni imon ipvest
4 Slepas prinesi e peto lmoving s esticiskos fondy 018 %) 0.5744)

Dratum iz jeliaju: 234022020

Fose 4 prezane odpovornog lica Jrudtea za upravhanje:

i je satinila innjeit
{ ST RS Sl ok
ABHARL & 1
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OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

,\';uf't Emul.a P Triglay Obveznieki otvoreni investicijski fond sa javnam pasudom Prilog 7
Registarski broj fanda : JP-0-032-12 )
.\':ui_\' lJruih.n 2 upravijanje: Triglav Investments d.o.o. Sarajevo

Matiéni broj drudtva za upravljanje: 65-01-0772-11

JIB drudtva za upravljanje: 4200133320009

JIB fonda:

IZVIESTAL O STRUKTURI PRITODA OD IMOVINE INVESTICLISKOG FONDA za period 01012025 « 31,12.2025 godine

PRIHODI QD DIVIDENDE
Naziv emitenta Simbal Broj dionica ili % ufeléa Divideada po dionici Ukupni prihodi

PRINODI OD KAMATE NA DEPOZITE

Naziv banhe Ugovor o oroéenju Lrnos oroéenja Kamtana stopa Bospjeli prihod od Kamate

PRIHODI OD KAMATE _OD OBVEZNICA [ DRUGIH DUZNICKIH INSTRUMENTA

NAZIV EMITENTA Simbol Lznos ulaganja Kamtana stopa Dospjeli prihod od kamate
Ministustso ekonomiie i finansijo Repull FRTR 4 172 04,2541 253,071,100 .50 10.737.51
BAMW Finance BMW 3 378 05,2233 189.392.99 3,63 6377.19
Siemens ieringsmat NV SIEGR 1 3/8 09,0630 130.213.29 1.38
ING Groep NV, I 217221171530 190.£36.96 2.50
Ministarstvo finansiia Kralievine Belpie[BGI 1.4 06/22:47 0,00 1.60 3.734.02]

Anheuser-Bosch TnBev SANV ARIBR 2T 046230 0.00 3.70 719622
Infexa SanPaoloe Bank ISPIN 4 78 05/19°30 208.276,34 4,88 707917
Ministarstvo finansija Republike Austrild RAGH | 12 0272047 0.00 1.50 4.229.00
Bank of America Corporation BAC 2.824 04:27/33 188.033,50 2,82 23.26
BANCO SANTANDER. § A, S AN 3 344 0109734 198.634.09 3,98 733387
Ministarstyvo tinansija Kralieving $ SPGB 2.35 07730 34792338 235 T112,40
Heidetbere Materials AG HEIGR 3 34 05/314) 186.312,17 3.75 6.820.96
L.ON SE LOANGR 3 7/8 01712738 0,00 388 5.735.46
ATET Ine T 1.6 031928 160 947 .68 1.64) 3.120.33
Ministarstvo chonomize i linansiza Repu{ BTPS 2.95 0951738 343,108, 39 293 10.203.61
Ministarstve finansiia Republike Njemad{ DBR 4 3/4 0704734 63277978 4,735 16.780.63
Internationad Business Machines Corpor{ IBM 0.65 0271132 167.086.56 0,65 1.270.89
1P Moergan Chase & Co, JPM 1963 0323730 199.262. 8% 403126
Deutsche Bahn nee Gimbi DBHNGR 1 1/8 1S .00
DH Ewrope Finance 11 S 4 r.1.. DHR 034 091831 192153,
therme Fisher Scientific (Finance [ B VI TMO 0.8% 107) 3 176.807.03
Minisuustvo finansiia Republika Njemad DIR $ 177 0104 0,00 230 2
Crédit Agricole S.A. ACAFP 2 1:2 082929 193 348,94 -1.389.38
EURONEXT NV ENXEP O34 081731 17173638 1.160.87
Barclays Ple BACR (G577 0809290 184.239.19 1.128.51
Nestlé Finance Intemational Ltd NESNVX /8 05/12732 18342007 806.78
Ministarstvo limansija Kralievine Nizozet NETHER 2 122 081533 134.181,99 v
UBS Group URS 734030129 2151214 15.157.68
Ministantvo ekonomije i finansiis Repull FRTR 1 14 0322554 265116,67 3.911.006
[GOLDMAN SACHS GROUP INC GS 07801 180.483.99 154,72
tinistarstvo finansija Kralievine Spaniid SPGB 1 154 10031730 247.772.37] 3.300.46
Ministantvo chonomije i finansija Repul BTPS 6 05 01:31 859.602,93 4459292
BNF Paribas S5.A. BNP 3.623% 090129 0.00
Mini vo finansija Republike Rumun| RONANIT 3.624 08 0,00 162
S FARGO & COMPANY WEC 1741 050473 187.681 45 174 307.86/
PRIHODI OD NAIMA
Ugavor o najmu Anzivitmel prezime Vrsta nekretnine Povriing um2 Cijenn majma po m2
najmoprimei
Dt iy jestaja: 23.02.2026
Ime i prezime osobe koja je safimila ievjestaj: Ini¢ i prezime odgovernog ica druitva za upravijanje:
Am;.z‘}(l\:h:nz:n\i; { ekt i . Senada Smajié Ermacora P 1
"--.\‘4 ARMRAWED 1 i B .. ) e
& t o JCENCA BR. i 804§ Ime | prezime odgovornog Jick druitvn ?‘fg'!i’gl"'iiﬂ“al‘"f“." ment
it [
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OIF Triglav Obveznicki

Prilog — Ovjereni obrasci
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2025.

(Svi iznosi izraZeni su u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

Naeiv fonda:

Registarshi brej fonda :

Niziv drudtva za upravijanje:
Matitai broj dristva 23 aprasfjanje:
T drudtva za opravijanje

J1B foada:

Triglay Obveznifki otvoreni investicijshi fond sa javaam ponudom

J0032-12

Iriglay lavestments d.o.o. Sarujevo
6501077211

H260138320009

TZVIESTA) O UBJELICARIDLADIONICARIMA INVESTICHISKOG FONDA na dan 31.12.202% godine

Pritog &

Redni Kategorija Broj uljels/dionica - | Broj udjelifarardi Broj udjela/di - dieli 1’;’ 3 Ukupan broj Ukupan broj
broj udjelitarndionitara domadi vlusniri  domadi vlasnifei inostrani stasniey | VOlaraMionitara -1 ionica | udjelitaraidionitars
inastrani slasnici
| Kreditng in: clig
Fa Uaguravainda dridtva 23108793 3,04 ERRIEEATH 340
3 Investiciiski fondovi
4 Peazijski fundovi 7.322.88 1A 7.322.88 140
3 Tovestiviisha druliva $i1056,40) 1.0} 4056, 40| 1,00
6 Osdula prvane ool
7 Firithe ouohe 7.581,98 $3.00] 7.581 95 53,00/

TZVIESTAT O PRVII (0 UDJELICARAMIONICARA INVEST)

Udedde u % od NAV-u

Kedni {ategorija
braj udjgl?i:u.fdu?mhra INVERTICLISROU
FONDA
! feijeka druttvy §1.34%
2 i drudiva 20, 73%,!
i Pensishi fondovi
1 siguravajucs drmstaa
L
[
7 Vil didivi
[3 Firdka
i Fizitka
10 [hwikia
Datum izvjehajn; 23.02.2024
Inie i pr
Amra Mohprovis
Poprt i ; oA
AR BEY ¢
£ROA Wk AABIAE

CLISKOG FONDA na dan 31,12.2025 godine

w i pres
Senada Smajié Bnnacora

e § prezi
Slaven Janelie

Jpovornog Hoa dradiva za upmivBange:

/
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